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YONETICi OZETI

® Tirkiye’de 2018 yilinin Aralik ayinda sanayi
liretimi bir 6nceki aya goére %1,4 oraninda
azaldi. Beklentiler %0,2 oraninda bir
genisleme olmasi yoéniindeydi.

® Aralik ayinda 1,5 milyar dolar seviyesindeki
cari agik beklentilerine paralel olarak 1,44
milyar dolar cari agik verildi.

® Kasim ayinda issizlik orani Ekim ayina gére
2 puan artarak %12,3 oldu.

®  S&P Tiirkiye'nin kredi notunu ve goériiniimii
degistirmedi. Tiirkiye'nin notu, B+
seviyesinde ve goriiniimii duragan olarak
kaldr.

® Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa
fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimig
sekilde 105,6 milyon dolar tutarinda net
hisse senedi satti. Yabancilarin haftalik net
DiBS hareketi de 205,7 milyon dolar satig
olarak gergeklesti. Haftalik bazda
yabancilarin toplam varlik stoku 993,4
milyar dolar tutarinda azaldi.

® ABD’de perakende satislar Aralik ayinda
Kasim ayina gore %1,2 oraninda geriledi.
Otomobil disinda perakende satislar %1,8
oraninda geriledi.

® Bu hafta Carsamba giinii Tlrkiye Subat ayi
tliketici gliven endeksi verisi yayinlanacak.
Cuma giinii ise Tirkiye Subat ayr kapasite
kullanim orani takip edilecek.

® Yurt disinda bu hafta PMI verileri takip
edilecek.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

18 Subat 2019

Haftalik Gorinim

Sanayi Uretim Endeksi, Aralik 2018

Tiarkiye’de 2018 yilinin Aralik ayinda sanayi Uretimi bir dnceki aya
gore %1,4 oraninda azaldi. Beklentiler %0,2 oraninda bir genisleme
olmasi yoniindeydi.

Bdylece 2018 yilinin sonunda bir 6nceki yila gére sanayi Gretim
endeksi %9,8 oraninda azalmis oldu ve 2009 yilindan beri en diisik
degerini ald.

Son 30 yila bakildiginda ise Ocak aylarinin 2002 ve 2003 harig
timunde Aralik ayina gore sanayi tretiminin geriledigini goériyoruz.
Ancak 2019 Ocak ayinda bir baz etkisi beklenebilir.

Alt endekslerde ise ara mali sanayi tretimi yillik bazda %14,9 oraninda
daralarak en kétii performansi gosterdi. Yiiksek teknoloji tiretimi ise
yillhik bazda %15,3 oraninda artti.

Sanayi Uretim Endeksi

B Aylik De@isim  e====Yillik Degisim
Kaynak: Bloomberg
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Odemeler Dengesi istatistikleri, Aralik 2018

e Aralik ayinda 1,5 milyar dolar seviyesindeki cari agik beklentilerine paralel olarak 1,44 milyar dolar cari agik
verildi.

e Bununla beraber 2018 yilindaki toplam cari acik 27,7 milyar dolar oldu.
e Yeni Ekonomi Programi’nda beklentiler 36 milyar dolar seviyesindeydi.

e Budoénemde dis ticaret a¢i8i bir dnceki yilin ayni ayina gore 5,9 milyar dolar gerilemistir. Resmi rezervlerde
ise 860 milyon dolar artis gézlenmistir.

e Dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler ise bir 6nceki yilin ayni ayina gére 297 milyon dolar
artarak 803 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Odemeler Dengesi

Milyar Dolar (Aylik)
Milyar Dolar (Yillik)

mm Ayhk Cari Denge  esss=Yillik Cari Denge

Kaynak: Bloomberg

Isgiicii istatistikleri, Kasim 2018

o Kasim ayinda issizlik orani Ekim ayina gére 2 puan artarak %12,3 oldu.

o 2017 yihnin Kasim ayinda %19,3 diizeyinde bulunan geng issizligi bu veride %23,6 seviyesinde gerceklesti.
o Tanm disiissizlik ise %14,3 olarak gerceklesti.

o lssizlik orani 2017 yilinin bagindan bu yana en yiiksek degerine ulasti.

e Mevsimsel etkilerden arindinlmis issizlik orani ise 0,4 puan artarak %12 oldu.

o Geng issizligi bir 6nceki yilin aynt ddnemine gore 4,3 puan artarak %23,6 olurken, gencler arasinda ne
egitimde ne istihdamda olanlarin orani %24,3 oldu.
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S&P Tiirkiye Kredi Notu, Subat 2019

duragan olarak kaldi.

semptomlarin hafifletiimesine odaklanildigi belirtildi.

18 Subat 2019

12,3
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Kaynak: Bloomberg

S&P Tirkiye'nin kredi notunu ve gériiniimi degistirmedi. Tlrkiye'nin notu, B+ seviyesinde ve gérinimi

Not agiklamasinda, Turkiye'nin finansal baskiya karsi aldigi 6nlemlerin biytik agirlikla gegici oldugu ve

Ayrica S&P, Turkiye'nin kamu borcunun disiikligi nedeniyle hala manevra alanina sahip oldugunu belirtti.

Not Aritirmi ihtimali

Not indirimi ihtimali

S&P Beklentileri

* S&P, bankalara ve ekonomiye giiveni
artiracak, cari agig1 azaltip enflasyonu diz-
ginleyecek, kredibilitesi olan, seffaf bir
ekonomik diizeltme programi uygulanirsa
Tirkiye'nin notunun artirilabilecegini be-
lirtti.

* S&P, bankalarda Tiirkiye'nin mali pozisyo-
nunu zayiflatacak sistemik riskin artmasi
halinde kredini notunun diisebilecegini be-
lirtti. Bu noktada takibe diisen alacaklar
onemle takip ediliyor olacak.

¢ Ayrica dis finansmani ¢evirmekteki zorluk
ve siki i¢ finansman kosullari belirleyici ola-
cak.

e Tiirkiye'nin ekonomik biiylime performan-
sl, S&P'nin beklentilerinin altinda gergekle-
sirse ve yiiksek enflasyon siki i¢ finansman
kosullarrile birlikte kalicr olursa not indirimi-
ne gidilebilir.

e Kurulus, Tirkiye'nin 2019 yilinda %0,5 k-
cuilmesini bekliyor.

¢ Ekonomik biiylimenin 2019 yilindan sonra
iyilesmesi beklenildigi belirtildi.

¢ Dis finansman kosullari ¢ok daha sikilagsma-
dik¢a IMF ile bir anlagma beklenmiyor.

e Tlirkiye'nin dis ticaret dengesi icin ihracat
partnerlerinin i¢ talebi takip ediliyor olacak.
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TCMB Haftalik istatistikler, 14 Subat

TCMB briit rezervleri 8 Subat ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 1,2 milyar dolar artti ve toplam briit
rezervler 98,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TCMB brit dolar rezervleri 1,3 milyar dolar artigla 78,3
milyar dolar olurken, altin rezervleri 119 milyon dolar azalarak 20,4 milyar dolar seviyesine geriledi.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 105,6 milyon
dolar tutarinda net hisse senedi satti. Yabancilarin haftalik net DiBS hareketi de 205,7 milyon dolar satis
olarak gerceklesti. Haftalik bazda yabancilarin toplam varlik stoku 993,4 milyar dolar tutarinda azald.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati 8 Subat haftasinda
haftalik bazda %0,99 oraninda artarak 885 milyar TL oldu. Bdylece yurt ici yerlesiklerin doviz tevdiat
hesaplari bir 6nceki yilin ayni dénemine goére Tirk Lirasi cinsinden %38,91 oraninda artmis oldu.

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig krediler mevduati 8 Subat haftasinda, haftalik bazda %0,24
oraninda artarak 2,253 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Gecen yilin ayni dénemine gére degisim %10,58
oraninda sabit kald.

Tarkiye’de M2 para arzi bir dnceki haftaya gére %0,29 oraninda artti. Yillik degisim orani ise %20,47 oldu.

Kiiresel Gelismeler

Cin’in Ocak ayinda ihracati yillik bazda %13,9 oraninda artarken ithalati %2,9 oraninda artti. Ozellikle
beklentilerin oldukga Ustiinde artan ihracat, dis ticaret dengesi verisinin de beklentilerden iyi gelmesine
sebep oldu. Ocak ayinda 39,16 milyar dolar dis ticaret fazlasi veren Cin, ABD’ye yaptigi ihracatta 2018
yilinin Ocak ayina goére 1 milyar dolar agagida kaldi.

Almanya 2018 yilinin son ¢eyreginde resesyona girmekten kil payr kurtuldu ancak ¢eyreklik bazda biiyiime
de elde edemedi. Yilin son ceyreginde bir dnceki ceyrege gére GSYIiH seviyesi sabit kalan Almanya, bir
onceki yila gore %0,9 oraninda biiyidu. Beklentiler biiyime ivmesinin 2019 yilinin ilk ceyreklerinde pozitife
dénmesi yoniinde olsa da Almanya biyiimesine yonelik riskler devam ediyor.

ABD’de perakende satislar Aralik ayinda Kasim ayina gore %1,2 oraninda geriledi. Otomobil disinda
perakende satislar %1,8 oraninda geriledi. iki veride de aylik bazda bir gerileme beklenmiyordu. Perakende
satislarda gorilen bu diists son 9 yilin en sert aylik disiisi oldu.

ABD Perakende Satislarin Aylik Degisimi
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Miikafat Portfdy Yonetimi A.S., tim Onitimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini Islami finans

prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri i

sunmak tizere, Aktif Yatirinm Bankasi ve [TARIH GLKE lvr:ui lnfmm BEKLENTi N

islam Kalkinma Bankast istiraki ICD 02/19/2019 13:00 Almanya EEWEkonomik Durum Anketi Elﬂa;t 200 27,6

ortakligiyla kurulan bir portfdy yonetim 02/19/2019 13:00 Almanya IZEW Beklentiler Anketi lsubat l13.6 l15.0

sirketidir. Miikafat Portfoy’iin ana hedefi; bt e Naery FE (Aylik Degisim) e ks g

yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri T — e — s [ -

ile yerli ve yabanc tiim miisteriler icin yeni o I _

bir anlay|§la hizmet vermekdir. 02/20/2019 10:00 Tu"rlﬂye . 'Il.J.ketu:l Guveri.Eereksl ubat = 53.5
02/20/2019 11:00 Giiney Afrika [TUFE (Villik Degisim) locak 4.3% l4.5%
02/21/2019 10:00 Almanya [TUFE (Aylik Degisim) Ocak -0.8% -0.8%
02/21/2019 10:00 Almanya [TUFE (villik Degigim) Ocak 1.4% 1.4%

ileti§im 02/21/2019 10:00 Almanya Finans Bakanligi Aylik Raporu ubat

ELIF PEHLIVANLI 02/21/2019 11:15 Fransa Markit imalat PMI [subat |51.0 |s1.2

elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 02/21/2019 16:30 ABD kit Mal siparisi laralik 1.8% l0.7%

Tel: +90 212 340 8369 02/21/2019 17:45 ABD Markit imalat PMI ubat 55.0 54.9
02/22/2019 10:00 Almanya [0zel Sektdr Harcamalan (Ceyreklik Degisim) laq 0.1% -0.3%
02/22/2019 10:00 Almany iikiimet | lan_(Geyreklik Degisim) laa 10.6% 10.2%
02/22/2019 10:00 Almanya [sermaye Yatinmlan (Ceyreklik Degisim) laq 0.7% 10.8%

www.mukafatportfoy.com.tr 02/22/2019 10:00 Tiirkiye Reel Sektir Giiven Endeksi ubat L l95.4
02/22/2019 10:00 Tiirkiye Kapasite Kull Orani [Subat |- 74.4%

@ Bizi takip edin 02/22/2019 12:00 /Almanya IFO ig iklimi ubat l98.9 l99.1

02/22/2019 12:00 Almanya IFO Beklentiler [Subat 124.3 194.2

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinm Bankasi A.S. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhig hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirimailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile gérisiiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.




