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Haftalik Goriinim

Gectigimiz haftaya benzer sekilde bu hafta da son islem giliniinde piyasalardaki oynakhgin arttigi gorilda.
Altin ve gumds fiyatlar agagi yonli baski altinda kalirken ABD uzun vadeli enflasyon beklentileri ile olan
korelasyon zayifladi. ABD’de Biden’in acikladigi 1,9 trilyon dolar degerindeki mali yardim paketi ise
piyasalardaki risk istahinin artmasini saglamadi ve gelisen ilke varliklarinda da satis goriildi. Haftanin son
gilintinde gelisen piyasa para birimleri ve kiiresel bazda borsa endekslerinde satis baskisi etkin olurken TL de
bu noktada negatif ayristi.

Bununla beraber yurt icinde sanayi Gretimi ve biitce dengesi verileri yayinlandi. Kasim ayinda sanayi tretimi
yillik bazda %11 diizeyinde artarak piyasa beklentilerinin tGzerinde gerceklesti. Kuvvetli PMI verisini dogrulayan
bu veri mevsimsellikten arindiriimis aylik degisimde de Nisan ayindan bu yana pozitif tarafta gerceklesiyor. Bu
durum ekonomideki toparlanmanin siirdiigiinii gésteriyor. imalat sanayi Giretimi manset verinin (izerinde artig
gostererek pozitif sinyal vermeye devam etti. Tlrkiye merkezi yonetim biitce dengesiise 2020’de toplam
172,7 milyar TL acik verdi. Aralik ayindaki agik 40,7 milyar TL diizeyinde gerceklesti.

Kaynak: Bloomberg
Sanayi tretimi son ceyrekte pozitif biylimeye isaret ediyor.
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Doviz Kurlari: Gelisen piyasa para birimleri hafta icinde karisik bir seyir izlerken haftanin son islem
glnlerinde saticili bir seyir hakim oldu. Haftalik bazda %3,15 oraninda deger kaybeden $ili pezosu
negatif ayrisirken Tirk Lirasi da %1,61 oraninda deger kaybiyla negatif ayrisan grupta yer aldi ve bir
onceki haftanin kazanclarini da geri vermis oldu. Rezerv tarafinda gortilen zayif seyrin devam etmesi ve
yurt ici doviz talebinin pozitif seyrini korumasi TL lizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Ocak ayi
beklenti anketinde 2021 yil sonu enflasyon beklentisi %11,15 seviyesine isaret ederken uzun vadeli
enflasyon beklentilerinde Aralik ayina gore iyilesme yasandi. Bu noktada hafta icinde yapilacak olan
PPK toplantisinda verilecek mesajlar TL fiyatlamalari Gizerinde belirgin rol oynayacaktir.

Koy

pvs, vomm TCME Net Rezenderi (Milyar Dolar) - Toplam Swap stogu 08.01.2021 = 43,6 milyar USD
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Faiz Enstriimanlari: Tirkiye gosterge tahvil faizi haftay1 %14,55 seviyesinden kapatti. Beklenti anketinde
TCMB politika faizine dair beklentiler 12 aylik donem icin hafif ylikselis kaydetti. Vadesine 5 ve 10 yil
kalmis DIBS faizlerinin 12 ay sonraki seviyeleri icin yapilan tahminler ise bir 6nceki aya gére 18-19 baz
puan seviyelerinde gerileme kaydetti. TL OIS egrisinde ise hafif ylikselis kaydedildi.

Kiresel tarafta tahvil piyasalarina bakildiginda Avrupa’da gectigimiz hafta 10 yillik tahvil getirilerinin
negatif faiz verenler tarafinda azaldigini yiksek faiz verenler tarafinda ise arttigini gériiyoruz. Bu noktada
Avrupa tahvil piyasasinda portfoy akimlarinin risk istahinin distiigline isaret ettigini soyleyebiliriz. ABD 10
yilliklari ise yikselis seyrine ara vererek, bu haftayi diger gelisen piyasa tahvilleriyle dogru orantili olarak
getirilerinde gerileme ile tamamladi.

Eaynak: ST Bank, Blaarmbseig
Gelisen piyasa tahvilleri ahicih bir seyir izledi.
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Hisse Senetleri: Risk istahinin diisiik seyrettigi haftada hisse senedi endeksleri saticili bir seyir
gosterirken haftalik bazda deger kaybi yasadilar. Euro Stoxx 50 endesi haftayi %2,39 kayipla kapatirken
S&P 500 endeksi ise haftayi %1,48 kayip ile tamamladi. Asya tarafinda ise Nikkei ve Hang Seng
endekslerinin haftayi sirasiyla %3,74 ve %2,52 oraninda deger kazanglari ile tamamlayip pozitif
ayristiklart gorildi. ABD’de Xiaomi markasinin da kara listeye dahil edilmesi teknoloji hisselerindeki
fiyatlamalari etkileyecektir.

Yurt icinde ise BIST100 endeksi haftayi %1,05 oraninda kayipla tamamlayarak 5 haftalik yiikselis trendini
sonlandirdi. Buna karsin 50, 100 ve 200 gunlik hareketli ortalamalarinin oldukca tizerinde fiyatlanan
endeks boga piyasasinda bulunuyor

Eaynak: Akt Bank, Bloombeerg
BIST100 endeksi yiikselis seyrini koruyor.
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Emtia: Gegtigimiz hafta yilin ilk haftasinda degerli metallerde goriilen saticili seyir devam ederken
ons altin haftay1 1828,45 dolar seviyesinden kapatti. Altin tarafinda yeniden 50, 100 ve 200 ginlik
ortalamalarin asagisinda bir kapanis gérilmesi ise gectigimiz haftaki kapanisa gére daha olumsuz bir
sinyal veriyor. 2020 yilinda ii¢ hareketli ortalamanin da kirildigr iki donem yagsanmisti ve ikisinde de kisa
zaman icinde ciddi bir toparlanma gérilmasti. Buna karsin ABD’de uzun vadeli tahvil getirilerinin hafif
de olsa geriledigi haftada metallere beklenen alimin gelmemesi éniimiizdeki donem de takip edilmesi
gerekilen bir duruma isaret ediyor. Glimis ise 50 ve 100 ginliik ortalamalarinin bulustugu seviyede
fiyatlandigi haftada kapanigini bu iki ortalamanin da altinda yaparak yeni hafta éncesi zayif bir
gorinim verdi. Brent petrol fiyatlari da haftayi hafif bir gerileme icinde 55,1 dolar seviyesinden kapatti.

Kaynak: Blopmberg
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Aktif Portfoy Yonetimi

cinebyiledeililivednm Bu hafta yurt icinde TCMB para politikasi kurulu toplantisi 6n plana
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim : o o o o
yatinmailar icin yenilikci bir anlayisla cikiyor. Beklentiler politika faizinde herhangi bir degisiklik

hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve | o . t edi B lab ber Ocak .
uzmanlgr ile farkli risk/getiri beklentileri yaplimayacagina Izaret ediyor. bununia beraber Ucak ayl oncu

icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve verilerinden tiiketici gliven endeksi de takip edilecek.

yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara

verimli getiri alternatifleri sunmakta,

farkli yatiim tercihleri icin ihtiyaci Kiresel tarafta bu hafta PMI verileri 6n plana ¢ikiyor. Yeni yilda
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir. . . .. T . o . .
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlan ekonomik aktiviteye yonelik ilk isaretleri alacagimiz veride beklentiler
ey W Rt A pandeminin de etkisiyle diisiis yasanmasi yoniinde bulunuyor.

yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.
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YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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