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YONETICi OZETI

Bu hafta Tirkiye’de en
o6nemli veri olarak TCMB
politika faizi karari beklenti.
TCMB beklentilerin Gistiine
¢ikarak 625 baz puanlk
artisla politika faizini %17,75
oranindan %24 oranina
cikard.

Tirkiye’nin Temmuz ayinda
cari ag1g1 1,75 milyar dolar
gelerek sene basindan beri
en iyi performansini
gosterdi.

Sanayi Uretim endeksi
Temmuz ayinda bir dnceki
yilin ayni ayina gore %5,6
oraninda artti.

issizlik orani Haziran ay
itibariyle %10,2 seviyesinde
gerceklesti.

Bu hafta Tirkiye’de Sali giinii
konut satis istatistikleri
Persembe giinii ise haftalik
menkul kiymet istatistikleri
takip edilecek.

Yurt disinda ise Carsamba
giinii ingiltere’de TUFE ve
UFE verileri, Cuma giini
ABD’de satin alma muddrleri
endeksi verileri takip
edilecek.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

17 Eyliil 2018

Haftalik Gorinim

TCMB Politika Faizi

25,00

24,00
© 23,00
£ 22,00
< 21,00
£ 20,00
@ 19,00
2 18,00
&= 17,00

16,00

15,00

TCMB gectigimiz hafta yilin yedinci Para Politikasi Kurulu
toplantisini gerceklestirdi.

Toplanti karar metnine gére TCMB politika faizini 625 baz puan
degisimle %24 seviyesine getirdi.

Yeni faiz sonrasi eski faiz koridoru hesaplamasina gore, bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani %24 , bor¢ alma faizi %22,5 ve bor¢
verme faizi %25,5 seviyelerinde gerceklesti. TCMB gec likidite
penceresi ise %27 seviyesine gelmis oldu.

PPK karar metninde enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasindaki siki durusun kararhlikla
surdirilecegi belirtildi.

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti 5 is giinii icinde
yayinlanacaktir.

USD/TL Kuru ve TCMB Agirlikh Fonlama Maliyeti
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@ TCMB AZirlikh Fonlama Maliyeti  ess=USD/TL Kaynak: EVDS



MUKAFAT

PORTFOY YONETIMi

17 Eyliil 2018

Odemeler Dengesi istatistikleri, Temmuz 2018

. TCMB tarafindan yayinlanan 6demeler dengesi istatistiklerine gére Temmuz ayinda cari agik sene
basindan beri aylik bazda en iyi performansi gostererek 1,75 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

. Temmuz ayinda ihracat 14,6 milyar dolar olurken ithalat 19,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

. 2017 yilinin Ocak-Temmuz dénemine gore 2018 yilinin ayni ddneminde ihracat 5,4 milyar dolar artarken
ithalat 13,8 milyar dolar artis gosterdi.

. Finans hesabi ise yilin ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayni dénemine goére 10,6 milyar dolar daha az acik
verdi.

. Temmuz ayinda Haziran ayina goére dogrudan yatirimlar 20 milyon dolar artarak 292 milyon dolar
seviyesinde gerceklesti. Buna karsin Temmuz ayinda portfdy yatirimlari -252 milyon dolar seviyesinde
gerceklesti.

. Hizmetler dengesinde finansal hizmetler Ocak-Temmuz déneminde bir 6nceki yila gére gelirlerini %34
arttirarak basarili bir performans sergiledi.

Aylik Odemeler Dengesi Alt Hesaplari
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi, Temmuz 2018

. TUIK tarafindan aciklanan Temmuz ayina ait sanayi iretim endeksi verisine gére, sene basindan beri
ivme kaybi gorilen veri Temmuz ayinda beklentileri oldukca asarak bir énceki yilin Temmuz ayina goére %
5,6 oraninda artis gosterdi.

. Aylik bazda ise beklentiler %1 oraninda daralmaya isaret ederken veri %3,5 artis gosterdi.

. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis seride Temmuz ayinda endeks sene basina oranla %0,74
oraninda genislemis oldu.

. iktisadi faaliyet kollarina gére incelendiginde yillik bazda dayanikli tiiketim mali Giretimi %6,71, dayaniksiz
tiketim mali Gretimi ise %9,56 oraninda artis gosterdi.

. Yillik bazda en yiiksek artislarin yasandig faaliyet kollari ise %29,77 ile temel eczacilik Griinleri imalati ve
%34,01 ile diger (motorlu kara tasiti, romork ve yari romork haric) ulasim araglari imalatr oldu.

. Bilgisayar ve optik tirGinlerin imalati ise %21,52 oraninda daraldi. Ancak bu faaliyet kolunda bir 6nceki yil
artis %70,46 oranindaydi ve bir baz etkisi gézlendi.
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Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Aylik Degisim (%)
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Isgiicii istatistikleri, Haziran 2018

. TUIK tarafindan yayinlanan Haziran ayina ait isgiicii istatistikleri verisine gére, issizlik orani %10,2
seviyesine gelerek yeniden cift haneye cikti. Mayis ayinda issizlik orani %9,7 seviyesinde bulunuyordu.

. 2017 yihnin Haziran ayina goére isgtictine katilma orani %53,5 seviyesinden %53,8 seviyesine ylikseldi.
. Mevsim etkilerinden arindirilmis seride issizlik orani Mayis ayina gére 0,3 puan artarak %10,9 oldu.

. Genc niifus issizligi ise bir 6nceki yihn Haziran ayinda %20,6 seviyesinde bulunurken 2018 yili Haziran
ayinda %19,4 seviyesine geriledi.

. Geng niifus iginde ne egitimde ne de istihdamda olanlarin orani ise yillik bazda 0,3 puan artarak %24,3
seviyesinde gerceklesti.

Mevsim Etkilerinden Arindirilmis isgiicii Durumu
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans énﬁmﬁzdeki Haftanln 6nem|i Verileri
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve

Islam Kvalkmma Banke'm I§t|l’a}(l IC"D . Date Time Ulke Veri Donemi Beklenti Onceki
O.l'taklllglly|a Iiurulan bir p?rtfoy VORI . 09/18/2018 14:30 Tiirkiye Ev Fiyatlan Endeksi (Yillk Degisim) Temmuz - 10.53%
§|rket|d|r. Miikafat Portfoy’un alld hEdeﬂ; 09/18/2018 14:30 Tiirkiye Ev Fiyatlari Endeksi (Ayhk Degisim) Temmuz -- 0.90%
ylksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 09/19/2018 10:00 Tirkiye Ev Satislan Agustos s 123.9k
ile yerli ve yabanai tiim miisteriler icin yeni 09/19/2018 10:00 ITiirkiye Ev Satislan (Yillik Degisim) lagustos n 5.9%
bir anlayisla hizmet vermektir. 09/19/2018 11:30 lingiltere TUFE (Aylik Degigim) lagustos 0.5% 0.0%
09/19/2018 11:30 ingiltere TUFE (Yillik Degisim) ABustos 2.4% 2.5%
09/19/2018 11:30 ingiltere Cekirdek TUFE (Yilik Degisim) |Agustos 1.8% 1.9%
L 09/19/2018 11:30 ingiltere UFE (Aylhk Degisim) IABustos 0.2% 0.0%
"e,t'§"“ ) 00/19/2018 11:30 ingiltere UFE (Yilk Degigim) lagustos 2.9% 3.1%
EIT”: PEHLIVA,NLI 09/19/2018 16:00 \AB IAMB Bagkani Draghi'nin Konusmasi
ehf.pehl|vanI|@mukafatportfoy.com.tr 09/20/2018 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Evliil -- 68.3
Tel: 190212340 8369 09/20/2018 14:30 Turkiye [Yabanci Net Tahvil Yatinmi 14.Eyl - -$134m
09/20/2018 14:30 Tiirkiye [Yabanci Net Hisse Yatinimi 14.Eyl - S5m
09/20/2018 15:30 IABD igsizlik Bagvurulan 15.Eyl 210k 204k
09/20/2018 15:30 IABD Devam Eden Bagvurular 8.Eyl 1705k 1696k
09/21/2018 16:45 IABD Markit Perakende PMI Eylil 55.0 54.7
www.mukafatportfoy.com.tr 09/21/2018 16:45 |ABD Markit Hizmet PMI Eyliil 55.0 54.8
@ Bizi takip edin Aktif Bank Ekonomik Ara 6lim
stirma Bélimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatirim Bankasi A.$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
misterilerin ve yatinmailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile gérisiiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.
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