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YONETICi OZETI

®  Mart ayinda issizlik orani bir 6nceki aya

gore azalarak %14,1 seviyesinde gerceklesti.

® Hazine blitce nakit dengesine gére Mayis
ayinda 14,6 milyar TL agik verildi.

® Nisan ayinda 6demeler dengesi
istatistiklerine gore 1,3 milyar dolar
seviyesinde cari agik verildi.

® TCMB PPK toplantisinda politika faizini %24
seviyesinde sabit birakti.

® Bankacllik sektoriiniin verdigi mali kesim
harig yurt ici krediler 7 Haziran haftasinda,
bir 6nceki haftaya gére %0,61 oraninda
azaldi. Kredi hacmi gecen yilin ayni
dénemine gore %7,29 diizeyinde artmis
durumda bulunuyor.

® Haftanin en 6nemli ekonomik olayi
Carsamba giinii TSi 21.00’da aciklanacak
olan FED faiz karari ve FOMC karar metni
olacak.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

17 Haziran 2019

Haftalik Gorinim

Isgiicii istatistikleri, Mart 2019

%

Mart ayinda issizlik orani bir nceki aya gore azalarak %14,1
seviyesinde gerceklesti.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis seride ise issizlik orani %13,6
seviyesinden %13,7 seviyesine yukseldi.
Mart ayinda istihdamda artis yasandi ve 2018 Aralik seviyesinin
dzerine ¢ikildr.
Geng niifus igsizligi ise mevsim etkilerinden arindiriimis seride %25,7
ile 2005 yilindan bu yana en ytiksek seviyede gézlendi.
Mevsimsel etkilerden arindinlmis tarim disi issizlige baktigimizda ise
ylkselis trendinin 2019 yilinin ilk ceyreginde de sirdugiind
gozlemliyoruz.

Mevsim Etkilerinden Arindirilmis Tarim Disi igsizlik Orani
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Hazine Biitce Nakit Dengesi, Mayis 2019

. Hazine biit¢e nakit dengesine gére Mayis Ocak-Mayis Kiimulatif
ayinda 14,6 milyar TL agik verildi. Tarih Biitce Nakit Dengesi |Faiz Disi Denge
e Ocak-Mayis dénemi kiimiilatif nakit agig 201914 06.741 |- 22.1%8
66,7 milyar TL dlizeyinde gerceklesti. 2018)-% 115431 % 16379
2017|-% 20.712 |-& 4.045
. Mayis ay1 bor¢lanmasinda i¢ bor¢lanma 2016| & 2487 | & 17.124
kanali 6n plana gikti. 2015| & 86 | & 24.930
. Faiz disi denge 6,2 milyar TL agik verdi ve 201414 1802 | & 17.970
kiimulatifte 22,2 milyar TL faiz disi biitce 2013|-% 237 | & 15.880
nakit acigr verilmis oldu. 2012|-% 2.024 | & 20.221
2011|-& 2532 [ & 16.166
. Bit¢enin gelirleri 2018 yilinin Mayis ayina 2010|- 9.977 | & 11.267
gore %13,7 oraninda azajirken, ayni Milyon TL  |Kaynak: Hazine Bakanlhigi

dénem icin giderler %34,8 oraninda arti

gosterdi.
Odemeler Dengesi istatistikleri, Nisan
Ocak-Nisan Kiimiilatif 2019
Tarih Odemeler Dengesi (Cari Agik)
2019] $ 13,331 . Nisan ayinda 6demeler dengesi
2018] $ 21822 ista.tisti.klerine gére 1,3 n?il)./ar dolar
2017| $ ~12,095 seviyesinde cari agik verildi.
2016| 5 -11,181 . Bir 6nceki yilin Nisan ayina gore 4,2
2015/ 3 -14,511 milyar dolar diizeyinde iyilesme
2014 5 -15,756 yasanirken; bu iyilesmede dis ticaret
2013| 5 -24,250 dengesi, birincil gelir dengesi ve
2012 5 -20,766 hizmetler dengesi etkili oldu.
2011 S -28,669
2010 $ -13,130 . Dogrudan yatirimlardan kaynaklanan
Milyar USD |Kaynak:Bloomberg net girisler 2018 yilinin Nisan aymna goére
140 milyon dolar azalarak 578 milyon
dolar diizeyinde gerceklesti.
. Resmi rezervler ise Nisan ayinda 2,8 milyar dolar azalig gésterdi.

. Diger yatinmlar kaleminde 1,3 milyar dolar net ¢ikis gerceklesti.




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMi

17 Haziran 2019

TCMB PPK Toplantisi, Haziran 2019

TCMB PPK toplantisinda politika faizini %24 seviyesinde sabit birakti.

Yeni metinde gida ve ithal girdi fiyatlarina yapilan vurgu kaldirildi. Buna gére enflasyon seyri agisindan
daha olumlu bir metin diyebiliriz.

“Enflasyondaki diisis siirecini hizlandirmak amaciyla” eklemesi ise Temmuz’daki toplantida faiz indirimi
icin sinyal vermektedir.

Bir 6nceki toplantida ise enflasyonda belirgin bir iyilesmenin gézlenmesine vurgu yapilmisti. Bu metinde bu
vurguya yer verilmedi.

Bu kararin ardindan 17 Haziran Pazartesi, TCMB Piyasa Yapici kurumlar icin haftalik bor¢lanma faizini 100
baz puan indirerek %23 seviyesine indirdi.

TCMB Haftalik istatistikler, 13 Haziran 2019

TCMB briit rezervleri 7 Haziran ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 826 milyon dolar artarak 96,4
milyar dolar seviyesine yiikseldi. Artis altin rezervleri tarafinda yasanirken briit déviz rezervleri 142 milyon
dolar azaldi.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 54,9 milyon
dolar degerinde hisse senedi alirken 128,5 milyon dolar degerinde DIBS satt1. Yabancilarin varlik stoku
gectigimiz hafta 1,2 milyar dolar artis géstermis oldu.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati %0,44 oraninda artarak
1,09 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Son 5 haftanin degisim ortalamasi da %0,44 oldu.

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 7 Haziran haftasinda, bir dnceki haftaya gore
%0,61 oraninda azaldi. Kredi hacmi ge¢en yilin ayni dénemine gore %7,29 diizeyinde artmis durumda
bulunuyor.

Tirkiye’de M2 para arzi bir dnceki haftaya gore %0,06 oraninda azalirken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,27 diizeyinde artis gbzlendi.
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Oniimiizdeki Haftanin ®nemli Verileri

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri TARIH ULKE \VERi DONEM BEKLENTI  |ONCEKi
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve "
. 7 Lo i 06/18/2019 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Nisan 0.1% 2.1%
Islam Kalkinma Bankast istiraki ICD
ortakllglyla kurulan bir portféy y('jnetim 06/19/201911:30 Britanya TUFE (Yillik Degigim) Mayis 2.0% 2.1%
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; 06/19/201921:00 IABD FOMC FED Faizi (Ust Bant) Haziran 2.50% 2.50%
yiiksek verimli faizsiz yatirnim alternatifleri 06/19/2019 21:00 \ABD FOMC FED Faizi (Alt Bant) Haziran 2.25% 2.25%
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni
X . R 06/20/2019 11:00 AB ECB E} ik Biilten
bir anlayisla hizmet vermektir.
06/20/2019 14:00 Britanya BoE Faiz Karari Haziran 0.750% 10.750%
06/21/201910:15 IFransa Markit imalat PMI Haziran 50.9 50.6
. 06/21/201910:30 /Almanya Markit/BME imalat PMI Haziran 44.6 44.3
lletisim
ELi F PEH LiVAN LI 06/21/2019 16:45 IABD Markit imalat PMI Haziran 50.5 50.5

elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 340 8369

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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