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YONETICi OZETI

®  issizlik orani Agustos ayinda Temmuz
ayina gore 0,3 puan artarak %11,1
seviyesine yiikseldi. Piyasalarin beklentisi %
11,2 seviyesindeydi.

® 2018 yili Ekim ayinda biitge agig1 5,4 milyar
TL diizeyinde gergeklesti. 2017 yilinin Ekim
ayinda ise 3,3 milyar TL acik verilmisti.

e TUIK tarafindan aciklanan 2015 yilinin baz
alindig1 sanayi Giretim endeksi verisine
gore sanayi Uretimi Eylll ayinda 2017 yilinin
Eyliil ayina gore %2,7 oraninda azald.

®  TCMB beklenti anketine katilanlarin Kasim
ayl enflasyon beklentisi aylik %0,88
seviyesinde bulunurken yil sonu enflasyon
beklentisi %24,45 seviyesinde gerceklesti.

®  TCMB briit rezervleri 9 Kasim ile biten
haftada bir 6nceki haftaya gére 240
milyon dolar yiikseldi ve toplam briit
rezervler 88,4 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. TCMB briit dolar rezervleri
69,5 milyar dolar olurken altin rezervleri 19
milyar dolar oldu.

® 2018 yili Eyliil ayinda Tiirkiye’de konut
fiyatlari bir 6nceki aya gore %0,36 oraninda
azaldi. Bir dnceki yilin Eyliil ayina gore %
7,17 oraninda artan fiyatlar reel olarak ise %
13,93 oraninda azald.

®  Almanya 3. geyrekte ¢eyreklik bazda %0,2
oraninda daraldi. Piyasalarin medyan
beklentisi %0,1 oraninda daralmaya isaret
ediyordu. Takvim etkisinden
arindinlmamis GSYIH biiyiimesi ise yillik
bazda %1,1 oraninda gergekleserek %1,2
seviyesindeki beklentilerin altinda kald.

®  saligiinii Aimanya UFE rakamlan takip
edilecek. Carsamba giini Tirkiye Ekim ay!
konut satislari verisi yayinlanacak.
Persembe giinii Tirkiye Ekim ay: tiiketici
gliven endeksi verisi yayinlanacak.
Haftanin son islem giiniinde ise Almanya
ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.
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Haftalik Gorinim

istihdam Verileri, Agustos 2018

o lssizlik orani Agustos ayinda Temmuz ayina gére 0,3 puan artarak %
11,1 seviyesine ylkseldi. Piyasalarin beklentisi %11,2 seviyesindeydi.

e 2017 yihnin Agustos ayina gore isgliciine katilma orani %53,7
seviyesinden %54,3 seviyesine yiikseldi.

e Mevsim etkilerinden arindirilmis seride issizlik orani Temmuz ayina
gore 0,2 puan artarak %11,2 oldu.

e Geng niifus igsizligi ise bir 6nceki yihn Agustos ayinda %20,6
seviyesinde bulunurken 2018 yilt Agustos ayinda %20,8 seviyesine
geriledi.

o lsgiiciine katiim orani yillik bazda 0,6 oraninda artisla %54,3
seviyesine yikseldi.

o Kamuda ¢alisan isci sayist (kamu istihdamr) 2018 yilinin 3. ceyreginde
2017 yihinin ayni dénemine gore %20,2 oraninda artig gosterdi. Bu
artista taseronlarin kamu calisani stattistine gegirilmesi etkili oldu.
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Merkezi Yénetim Biitce Gerceklesmeleri, Ekim 2018

o 2018 yil EKim ayinda bitce acigi 5,4 milyar TL diizeyinde gerceklesti. 2017 yihnin Ekim ayinda ise 3,3 milyar
TL acik verilmisti.

o Faiz disi denge incelendiginde biitce, 2018 yili Ekim ayinda 1,2 milyar TL faiz disi acik verdi. 2017 yili Ekim
ayinda ise 197 milyon TL faiz disi fazla verilmisti.

e Ocak-Ekim dénemi biitce dengesi kiimiilatif olarak 2018 yilinda 62,1 milyar TL a¢ik verdi. 2017 yilinin ayni
déneminde verilen acik 35 milyar TL seviyesindeydi.

« 2018 yihnin Ekim ayinda biitce gelirleri bir 6nceki yilin Agustos ayina goére %17,6 oraninda artarken biitce
giderleri ise ayni ddnemde %20,2 oraninda artt.

Sanayi Uretim Endeksi, Eyliil 2018

TUIK tarafindan a¢iklanan 2015 yilinin baz alindig) sanayi iiretim endeksi verisine gére sanayi tiretimi Eyliil
ayinda 2017 yilinin Eylil ayina gére %2,7 oraninda azald.

e Sanayi Uretimi Eylil ayinda Agustos ayina gére de %2,7 oraninda azaldi.

o imalat sektérii sanayi tiretim endeksi ise ayni dénemde %3,2 oraninda azaldi. Madencilik ve tasocakgilig
sektori uretim endeksi ise yillik bazda %5 oraninda artti.

e Ana sanayi gruplariincelendiginde yiliksek teknoloji tiretim endeksi yillik bazda %8,7 oraninda artarak
yikselisini stirdiirdi. Aynt dénemde Orta-Dusuk teknoloji sanayi Gretimi %7,3 ; Orta-Yiiksek Teknoloji
sanayi Uretimi ise %4 oraninda darald.

e Aramal Gretimindeki yillik degisim -%4,8 seviyesinde gerceklesti. Dayaniksiz tiiketim mali Gretimi ise yillik
bazda %1,2 oraninda artti.

Toplam Sanayi Uretim Endeksi
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TCMB Beklenti Anketi, Kasim 2018

e Ankete reel sektérden 9, finansal sektérden 57 ve 4 profesyonel olmak lizere 70 kisi veya kurum katilim
gosterdi.

o Kasim ayi enflasyon beklentilerinin aritmetik ortalamasi %0,88 medyani ise %1 oraninda artisa isaret ediyor.
e 2018 yil toplam enflasyon beklentisi ise %24,45 seviyesine yikseldi.

e Ekim ayinda cari yil sonu dolar kuru beklentisi 5,98 seviyesindeyken Kasim ayinda beklenti ortalamasi 5,64
seviyesinde gerceklesti.

o 2018 yil sonu icin beklenen cari agik ise 36,7 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

e Ankete katilan tahmincilerin 2018 yili i¢in ortalama biyiime orani beklentisi ise %3,1 seviyesinde
gerceklesti. 2019 yili icin ortalama bliylime beklentisi ise %1,6 seviyesinde bulunuyor.

Yil Sonu Enflasyon Beklentileri
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TCMB Haftalik istatistikler, Kasim 2018

e TCMB briit rezervleri 9 Kasim ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 240 milyon dolar yiikseldi ve
toplam briit rezervler 88,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TCMB briit dolar rezervleri 69,5 milyar
dolar olurken altin rezervleri 19 milyar dolar oldu.

e Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi stoku 9 Kasim haftasinda piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindirilmig net hisse senedi hareketi 151,4 milyon dolar tutarinda alis olarak gerceklesti. Yabancilarin
haftalik net DIBS alisi ise 447,9 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

o Yurticiyerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati 09 Kasim haftalik bazda
%2,47 oraninda azalarak 857 milyar TL oldu.

e Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim hari¢ krediler 9 Kasim haftasinda, haftalik bazda %0,17 oraninda
azalarak 2,346 trilyon TL seviyesinde gerceklesti.

o Turkiye’de M3 para arzi 9 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére %0,99 oraninda azaldi. Sene basina
gore para arzindaki toplam artis %18,45 oldu.
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Yabancilarin Net Portfoy Hareketleri (Birikimli 2018)
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Konut Fiyat Endeksi, Eyliil 2018

2018 yili Eylll ayinda Tirkiye’de konut fiyatlar bir 6nceki aya gére %0,36 oraninda azaldi.

Bir 6nceki yilin Eylil ayina gore %7,17 oraninda artan fiyatlar reel olarak ise %13,93 oraninda azalmistir.

Tirkiye’deki konutlarin gézlemlenebilen 6zelliklerinin zaman iginde kontrol edilerek, kalite etkisinden
arindirilmasiyla hesaplanan ve konut fiyat degisimlerini takip eden Hedonik Konut Fiyat Endeksi verisine
gore 2010 yilinda 100 degerinde olan endeks 2018 yili Eyliil ayinda 225,56 seviyesinde gerceklesmistir.

Bir 6nceki yilin ayni ayina gére istanbul’da konut fiyatlan %3,12 ; Ankara’da %4,04 ve izmir’de %11,33
oranlarinda artig gostermistir.

Hedonik Konut Fiyat Endeksi
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim Kuresel GE||§m6|er

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans

girye:;;g§:a@fearf;fja”:r‘fnje;‘;:zeekleri « Almanya’da Ekim ayina ait TUFE rakamlari agiklandi. Buna gore aylik
sunmak iizere, Aktif Yatinm Bankasi ve ve yillik bazda beklentiler ve Eyliil ayina ait verilerle es olarak %0,2 ile
'Osr‘j;’;]:;?L‘T;”gfu?a?:ial:;z:‘trfoky' ‘ycé'ietim %2,5 oraninda fiyat artislari yasandi. AB ile uyumlu TUFE verilerinde
sirketidir. Miikafat Portf3y’tin ana hedefi; ise ayhk %0,1 yillik ise %2,4 oraninda fiyat artisi yasandi.

yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabanar tim misteriler icin yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

e Almanya 3. ceyrekte ceyreklik bazda %0,2 oraninda darald.
Piyasalarin medyan beklentisi %0,1 oraninda daralmaya isaret
ediyordu. Takvim etkisinden arindirlmamis GSYiH biiyiimesi ise yillik

lletisim bazda %1,1 oraninda gercekleserek %1,2 seviyesindeki beklentilerin
ELIF PEHLIVANLI
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr altinda kald.

Tel: +90 212 340 8369

o ABD’de Ekim ayi TUFE aylik %0,3 yillik ise %2,5 oraninda artti. Gida ve
enerjinin disarida birakildig seri ise %2,2 oranindaki beklentilerin
altinda kalarak %2,1 seviyesinde artis gosterdi.

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin e (Cin Ticaret Bakanligi tarafindan ABD ile Cin arasindaki ticaret
gorusmelerinin Ust seviyede yeniden basladigi duyuruldu. Cin Ticaret
Bakanlig, anlagmazliklarin miizakere ve diyalog yontemiyle
¢ozilebilecegine inandiklarini belirtti.

Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

TARIH ULKE IVERI IDﬁNEM IBEKLENTI ONCEKi
11/20/201810:00 Almanya UFE (Aylik Degisim) Ekim 10.3% 0.5%
11/20/201810:00 Almanya UFE (Villik Degisim) Ekim 3.3% 3.2%
11/21/201810:00 I Tiirkiye Ev Satiglari Ekim - 127.3k
11/21/201810:00 | Tiirkiye Ev Satiglari (Yillik Degisim) Ekim - -9.2%
11/21/201816:30 /ABD Dayanikll Mal Siparisi Ekim +2.2% 0.7%
11/21/201816:30 ABD issizlik Bagvurulari 17.Kas 215k 216k
11/22/201810:00 [Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi |Ekim - 57.3
11/23/201811:30 Almanya Markit/BME Almanya Perakende PMI Ekim 52.2 52.2
11/23/201817:45 /ABD Markit ABD Perakende PMI Ekim 55.8 55.7

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.


http://www.mukafatportfoy.com.tr
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./

