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Haftalik GOoriiniim

Sanayi Uretim Endeksi, Eyliil 2019
e Sanayi Uretim endeksi Eylil ayinda yillik bazda beklentilerle uyumlu olarak %3,4 oraninda artis gosterdi.

 Yillik bazda ana sanayi gruplarinda dayanikli tiiketim mal grubu (-15,8%) disinda tiim sanayi gruplarinda
artis goruldu.

e Sanayi Uretiminin %85’ini olusturan imalat sanayi ise mansetle ayni oranda artis kaydetti.

o Uclincii ceyregin son verisinde pozitif tarafa gecen sanayi iretiminin yilin son ¢eyreginde ivme arttirmasi
bekleniyor. Ceyreklik bazda bakildiginda ti¢lincl ¢ceyrek sanayi tretimi verileri Gretimdeki daralmanin
devam ettigine isaret ediyor.

Kaynak: EVDS Genel Sanayi ve imalat Sanayi Uretimi Yillik Degisimleri
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Isgiiciine | , _ Tarm Dis1  Geng
] Tarih  Katiima '%sr':::‘ issizlik  Nifusta
Istihdam Verileri , Agustos 2019 Orani Orani lIssizlik
Oca.18 53,1 9,8 11,7 18,4
. Mayis ve Eylil aylarini da kapsayan Agustos ayi Sub.18 53,0 9.8 1.7 181
isglicli gostergelerine gore manset issizlik orani % Slar18 2o = s L
3gUcU gosterg g0 3EL13SIZI ° Nis.18 53,1 10,3 122 18,7
14 seviyesinde gerceklesirken mevsimsellik May.18 531 106 126 195
etkisinden arindiriimis veride issizlik orani 0,1 Haz.18 533 10,9 129 20,3
puan gerileyerek %14,2 seviyesinde gerceklesti. Tem.18 53,3 11,1 13,0 20,0
Agu.18 535 11,3 132 20,7
. issiz sayilarina sektdrel bazda bakildiginda 2018 ENERE s Lid s =
yilina gére dzellikle sanayi ve hizmet EKI18 33,5 11,7 13,7 21,9
ktdrlerinde & li issi kavdedildigi Kas.18 533 12,2 14,2 228
se tor erinde 6nemli issiz artisi kaydedildigi Ara.18 531 128 150 232
goriliyor. Oca.19 52,9 13,3 156 24,6
Sub.19 53,1 13,6 15,8 24,9
. Geng nufustaki issizlik %27,4 ile 2005 yilindan bu Mar.19 533 13,8 16,0 25,7
yana en ylksek seviyeye yikseldi. Nis.19 531 13.8 16,0 256
May.19 529 14,0 16,2 25,6
Haz.19 53,0 13,9 162 25,9
Tem.19 53,1 14,3 16,7 27,3
Agu.19 53,1 14,2 16,6 27,3
Kaynak: TUIK
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi, Ekim 2019
. Ekim ayinda merkezi yénetim biitce dengesi 14,9 milyar TL agik verdi. Boylece Ocak-Ekim doneminde

2018 yilinda 62,1 milyar TL diizeyinde bulunan bitce ac¢igi 2019 yilinda 100,7 milyar TL diizeyinde

gerceklesmis oldu.

. 2018 yilinin Ekim ayinda ise 5,4 milyar TL diizeyinde acik verilmisti. Harcamalar yillik bazda %18,9

oraninda artis gosterdi.

. Ekim ay1 gerceklesmeleri incelendiginde 6zellikle kurumlar vergisi gelirlerinde yillik bazda yasanan %
57,7 diizeyinde yasanan daralma 6n plana ¢ikti. Bununla beraber dahilde alinan katma deger vergisi
gelirinde de %5,9 oraninda daralma gortldi. Bu durum i talepte kuvvetsizligin Ekim ayi itibariyle de

devam ettigini gosteriyor.

Bitce Dengesi 12,1 9,9 0,6 A1,7 14,9
Faiz Digl Denge -1,7 17,6 11,4 -9,6 8,1
Harcamalar 67,5 83,5 93,7 80,8 80,3
Cari Transferler 29,6 30,1 44,3 32,4 30,4
Genel Biitce Gelirleri 53,7 90,9 92,4 61,0 62,8
Vergi Gelirleri 44,9 58,3 66,6 52,6 54,6
Miilkiyet Gelirleri 1,6 23,3 19,7 1,1 1,3
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
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TCMB Haftalik istatistikler, 08 Kasim 2019

TCMB briit rezervleri 8 Kasim ile biten haftada bir dnceki haftaya gore 3,2 milyar dolar azaldi. Azalig biyiik
dlglide ddviz rezervi tarafinda yasandi. TCMB net déviz rezervleri bir 6nceki haftaya gére 1,3 milyar dolar
azalarak 34,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 61,2 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi alirken 113,2 milyon dolar degerinde de DiBS satti. Yabancilarin toplam varlik
stoku haftalik bazda 1,4 milyar dolar artti.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,41 oraninda artarak 1,11 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. TL bazinda son 5 haftanin
degisim ortalamasi ise %0,24 oldu. Dolar cinsinden bakildiginda yurt ici yerlesiklerin d6viz varligi yil
basindan bu yana 32,5 milyar dolar diizeyinde artti ve 194,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Bankacilik sektdriniin verdigi mali kesim hari¢ yurt ici krediler 8 Kasim haftasinda, bir 6nceki haftaya gore
%0,15 oraninda artti. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gore %5,37 diizeyinde artmis durumda
bulunuyor.

Tarkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,34 oraninda artarken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %028 diizeyinde artis kaydetti. Kur etkisinden arindirilmis bazda bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore para arzi artisi %15,64 seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler

Almanya’da ZEW tarafindan agiklanan cari durum ve beklenti endekslerine gére Kasim ayinda beklentiler
hem Ekim ayindan hem de beklentilerden daha pozitif gerceklesti. iki endeks de negatif bélgede
bulunmasina karsin 6zellikle beklentiler tarafinda veri olumlu bir sinyal verdi.

Japonya’nin sanayi tretimi Eylil ayinda yillik bazda %1,3 oraninda artarken pozitif bélgede gerceklesti. Cin
tarafindaki talep yetersizligi ile Agustos ayinda veri yillik bazda %4,7 oraninda daralmisti.

ABD’de tiiketici fiyatlar aylik %0,4 ve yillik bazda %1,8 oraninda artarak FED’in %2 beklentisine yakinlasti.
Piyasa beklentileri verinin yillik bazda %1,7 seviyesinde sabit kalmasi yoniindeydi. Veri sonrasi FED faiz
indirim ihtimalleri zayiflarken dolar endeksinde deger kazanci gézlendi.

Kaynak: Bloomberg

ABD Manset ve Cekirdek TUFE Yillik Degisimleri
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Miikafat Portfdy Yénetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri Tarih Ulke [veri Dinem Beklenti Onceki
sunmak tzere, Aktif Yatirim Bankasi ve 11/18/2019 10:00 Tiirkiye |KonutSat|sIar| Ekim - 146.9k
Islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD 11/18/2019 10:00 Tiirkiye [Konut Satislar (Yilik Deisim) Ekim - 154%
O_rf‘k‘l'g'y'a 'f}:(ruf'a” bir ﬁ?rffoy Yorft'c’i’”f, 11/18/2019 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degigim) Eylil L 4.00%
sirketidir. Milkafat Portf0y'tin ana hedef; 11/20/2019 2200 8D FOMC Toplant Tutanakan B =
yliksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri P S -
: . . . P . 11/21/2019 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Kasim -- 57.0
ile yerli ve yabanar tim musteriler icin yeni =
bir anlayisla hizmet vermektir. 11/22/2019 10:00 Almanya GSYH Biiyiime Orani (Ceyreklik) Ugiincii Ceyrek |- 0.1%
11/22/2019 10:00 Almanya GSYH Biiyiime Orani (Yillik) Ugiincii Geyrek |- 0.5%
11/22/201911:15 Fransa Markit imalat Sanayi PMI Kasim 50.8 50.7
— 11/22/2019 11:30 Almanya |Markit/BME imalat Sanayi PMI Kasim 43.0 4.1
s 11/22/2019 17:45 ABD | Markit imalat Sanayi PMI Kasim 515 513

ELIF PEHLIVANLI
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 340 8369

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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