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YONETICi OZETI

® 2019 yilinin ocak ayinda issizlik orani %14,7
ile son 10 yilin en yiiksek seviyesine
ylikseldi.

® Mart ayinda Merkezi Yonetim Biitge
Dengesi 24,5 milyar TL agik verdi. Faiz digi
denge ise -13,1 milyar TL diizeyinde
gerceklesti.

® (Cariislemler agigi bir 6nceki yilin Subat
ayina gore 3,8 milyar dolar azalarak
beklentilerle paralel olarak 718 milyon dolar
seviyesinde gerceklesti.

® Bankacilik sektériiniin verdigi mali kesim
harig yurt ici krediler 5 Nisan haftasinda, bir
onceki haftaya gore %0,56 oraninda azaldi.
Kredi hacmi gegen yilin ayni ddnemine gére
%11,43 diizeyinde artmis durumda
bulunuyor.

® ABD mart ayi TUFE rakami aylik bazda %0,4
artarak beklentilerle uyumlu gergeklesti.

® Anlasmasiz bir Brexit’in sonuglarindan
endise eden AB liderleri, 6 saat siiren bir
zirvenin ardindan gikis tarihi icin son tarihi
31 Ekim olarak belirledi.

® Sali giinii Tirkiye Subat ayr sanayi tiretim
endekksi verisi takip edilecek.

® Persembe giinli Avrupa ve ABD tarafinda
Nisan ayl PMI verileri takip edilecek.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

15 Nisan2019

Haftalik Gorinim

Isgiicii istatistikleri, Ocak 2019

2019 yilinin ocak ayinda issizlik orani %14,7 ile son 10 yilin en yiksek
seviyesine yikseldi.

o 2018 yilnin ocak ayina goére 6,8 puan artarak 26,7 seviyesine ¢ikan
geng issizlik orani ise alt verilerde olumsuz bir sinyal verdi.

o Ekonomik aktiviteyi daha yakindan ilgilendiren tarim disi issizlik orani
ise %16,9 seviyesine ylkseldi.

« 2019 yili ocak ayinda toplam issiz sayisi 4,7 milyon kisiye ulasti. insaat
sektoritindeki issiz sayisi yillik bazda 472 bin kisiden 801 kisiye
ylkseldi ve sektorel bazda en yiiksek ylzdesel artisa isaret etti.

Tarih lssizlik Oran Tarim Disi issizlik | Geng Niifus issizlik
Orani Orani
Oca.18 10,8 12,7 19,9
Sub.18 10,6 12,5 19,0
Mar.18 10,1 1,9 17,7
Nis.18 9,6 11,4 16,9
May.18 9,7 1,6 17,8
Haz.18 10,2 12,1 19,4
Tem.18 10,8 12,9 19,9
Agu.18 11,1 13,2 20,8
Eyl.18 1,4 13,5 21,6
Eki.18 11,6 13,6 22,3
Kas.18 12,3 14,3 23,6
Ara.18 13,5 15,6 24,5
Oca.19 14,7 16,8 26,7

Mevsim Etkilerinden Arindilmamis Kaynak:TUIK|
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Merkezi Yonetim Biitce Dengesi, Mart 2019

Milyar TL Ayhk

Mart ayinda Merkezi Yonetim Blit¢e Dengesi 24,5 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge ise-13,1 milyar TL
diizeyinde gerceklesti.

Mart aylarinda vergi gelirlerindeki mevsimsel etkilerden dolayi yiiksek seyreden biitce acigi, 2018 yilinin
Mart ayinda faiz disi denge 10,6 milyar TL diizeyindeydi.

2019 yilinin Mart ayinda biitce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %12,8 oraninda artarken, biitce
giderleri %15,2 oraninda arttirmistir.

2018 yilinin ilk G¢ ayinda kiimilatif olarak 20,4 milyar TL acik veren biitce, 2019 yilinin ilk Gi¢ ayinda 36,2
milyar TL diizeyinde agik vermistir.

Bitce giderleri alt kalemlerinde SGK primi giderlerinde ytikselis 6ne cikti. Blitce giderleri genel olarak
yillik hedefle uyumlu gerceklesti.

Gelir kalemlerinde ise 2018 yilinin Mart ayi ile karsilastinldiginda katma deger vergisi ve 6zel tiikketim
vergisi kalemlerinde ciddi diisls 6ne ¢ikti.
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Kaynak: Bloomberg, ABEA

Odemeler Dengesi istatistikleri, Subat 2019

Cari islemler agigi bir 6nceki yilin Subat ayina gére 3,8 milyar dolar azalarak beklentilerle paralel olarak
718 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

Dengedeki gerilemede basrol dis ticaret dengesinin olurken, hizmetler dengesi kaynakli net girislerdeki
artis da olumlu etki gosterdi.

Subat ayinda portfdy yatirimlari kaleminden 1,8 milyar dolar net giris kaydedildi.

Resmi rezervlerde 2,8 milyar dolar artis gerceklesirken, bankalar ve diger sektérler Subat ayinda sirasiyla
206 milyon dolar ve 677 milyon dolar net yurt disi kredi 6demesi gerceklestirdiler. Kamu ise 48 milyon
dolar net kullanim gerceklestirdi.

Net Hata & Noksan kalemi Subat ayinda 1,4 milyar dolar fazla verdi.
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Cari Denge

Milyar USD
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Kaynak: Bloomberg

TCMB Haftalik istatistikler, 21 Mart 2019

e TCMB briit rezervleri 05 Nisan ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore %1,11 oraninda artarak 97,3 milyar
dolar seviyesine yikseldi. Artis doviz rezervleri tarafinda yasanirken, altin rezervleri bir dnceki haftaya goére
geriledi. TCMB briit doviz rezervleri 76,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

e Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindinimis sekilde 156,4 milyon
dolar hisse senedi ve 38,9 milyon dolar DIBS satti. Yabancilarin 05 Nisan haftasinda toplam hisse senedi ve
DIBS stoklari azalis gosterdi.

e Yurticiyerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati %1,12 oraninda artarak
1,02 trilyon TL diizeyine ulasti. Son 5 haftanin degisim ortalamasi %2,23 oldu ve bes hafta lst tiste ivme
kazandi. Ancak dolar cinsinden bakildiginda yurt ici yerlesiklserin déviz hesaplarinda gerileme gdzlendi.

e Bankacilik sektériiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 5 Nisan haftasinda, bir dnceki haftaya gére %
0,56 oraninda azaldi. Kredi hacmi gegen yilin ayni ddnemine gére %11,43 diizeyinde artmis durumda
bulunuyor.

» Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,20 oraninda azalirken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,74 diizeyinde azalis g6zlendi.

Kiiresel Gelismeler

e IMF Tirkiye’nin 2019 yil biiyime beklentisini %0,4 seviyesinden -%2,5 seviyesine revize etti. Kurumun
tahminlerine gére Tiirkiye’deki bliylime 2020 yilinda %2,5 ile pozitife dénecek ve orta vadede %3,5
seviyesine gelecek. Tirkiye’nin 2019 yili ortalama enflasyon beklentisi ise %17,5 seviyesine revize edildi. IMF
2019 yilinda Turkiye’deki issizligin ise %12,7 seviyesinde olmasini bekliyor.

o Ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden cikist icin son tarihi 6 ay uzatildi. Anlasmasiz bir Brexit’in sonuglarindan
endise eden AB liderleri, 6 saat slren bir zirvenin ardindan ¢ikis tarihi i¢in son tarihi 31 Ekim olarak belirledi.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD

15 Nisan2019

Yilin ti¢lincti para politikasi toplantisini yapan Avrupa Merkez Bankasi
(AMB), politika faizini %0 seviyesinde sabit birakti. Yilin ikinci
toplantisinda olduk¢a 6nemli sinyaller veren AMB, bu toplantida
6nemli kararlarin agiklanmasi igin bir sonraki toplanti tarihi olan 6
Haziran’i isaret etti. TLTRO programinin detaylarina ise sonraki

takhgryla kurulan bi tfoy yoneti . . . . . .
b et o dénemlerde ve makro ekonomik gelismeler isiginda karar verileceg;

yiiksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri belirtildi.
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

o ABD mart ay1 TUFE rakami aylik bazda %0,4 artarak beklentilerle
uyumlu gerceklesti. Buna ragmen ABD TUFE verisinde zayif trend
iletigim devam ediyor. Cekirdek veri %0,1 oraninda artarak beklentilerin 0,1
E[L#.FPZEE\&:;%L;ukafatportfoylcom.tr puan altinda gerceklesti. Manset enflasyonda artan petrol fiyatlarinin
Tel: +90 212 340 8369 yukarr yonli katkisi oldu. Yillik cekirdek enflasyon verisi ise %2
seviyesinde gerceklesti. Cekirdek veri 2018 yilinin temmuz ayindan bu
yana disus gosteriyor.

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Pk edin TARIH ULKE VERI DONEM BEKLENTi ONCEKIi
04/16/2019 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Subat 0.3% 1.0%
04/16/2019 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Subat -6.7% -7.3%
04/16/2019 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Nisan 0.5 -3.6
04/16/2019 14:30 Tlrkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim) Subat - 7.60%
04/16/2019 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Mart 0.3% 0.1%
04/16/2019 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mart 79.2% 78.2%
04/17/2019 05:00 Cin GSYiH Biiyiimesi (Yillik Degisim) 1Q 6.3% 6.4%
04/17/2019 10:00 Tiirkiye Konut Satislart (Yillik Degisim) Mart - -18.2%
04/17/2019 11:00 Giiney Afrika TUFE (Yillik Degisim) Mart 4.6% 4.1%
04/17/2019 11:30 ingiltere TUFE (Yillik Degisim) Mart 2.0% 1.9%
04/17/2019 11:30 ingiltere Gekirdek TUFE (Yillik Degisim) Mart 1.9% 1.8%
04/18/2019 10:15 Fransa Markit Bilesik PMI Nisan - 48.9
04/18/2019 10:30 Almanya Markit/BME Bilesik PMI Nisan 51.6 51.4
04/18/2019 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisim) Mart 0.8% -0.2%
04/18/2019 16:45 ABD Markit Bilesik PMI Nisan - 54.6
04/19/2019 14:30 Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi (12 Ay Sonra TUFE) Nisan - 15.24%

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.



http://www.mukafatportfoy.com.tr
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./

