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® Agustos ayinda Tirkiye 2,6 milyar dolar cari

fazla vererek 12 aylik kiimdilatif cari
dengesini 5,1 milyar dolar (%0,7 GSYH) cari
fazla seviyesine tasidi.

Agustos ayinda sanayi (iretim endeksi 2018
yilinin Agustos ayina gére %0,1 oraninda artis
beklentilerine karsin %3,6 oraninda azaldi.
Bdylece yillik bazda iist Gste 12 ay boyunca
daralma yasanmis oldu.

Yurt igi yerlesiklerin (bankalar haric)
bankalardaki toplam yabanci para mevduati
Tiirk Lirasi cinsinden bakildiginda %0,17
oraninda artarak 1,10 trilyon TL seviyesinde
gergeklesti. TL bazinda son 5 haftanin
degisim ortalamasi ise %0,22 oldu. Dolar
cinsinden bakildiginda yurt igi yerlesiklerin
déviz varligr yil basindan bu yana 31,6 milyar
dolar diizeyinde artti ve 193,4 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti.

ABD’de FED icin olduk¢a 6nem arz eden
tliketici fiyat endeksi manset veride aylik
bazda %0,1 oranindaki artis beklentilerini
karsilayamadi ve Agustos ayina gore sabit
kaldr.

Bu hafta yurt i¢inde istihdam ile konut
verileri 6n plana gikiyor. Yurt disinda
Almanya’da beklenti endeksleri takip
edilecek. Haftanin ikinci yarisinda ise Merkez
Bankasi lyelerinin konusmalari 6n plana
Gikiyor.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

14 Ekim 2019

Haftalik Gorinim

Odemeler Dengesi, Agustos 2019

Agustos ayinda Turkiye 2,6 milyar dolar cari fazla vererek 12 ayhk
kdim{latif cari dengesini 5,1 milyar dolar (%0,7 GSYH) cari fazla
seviyesine tasidi.

Dis ticaret dengesi ve turizm gelirleri ile hizmetler tarafi cari dengeye
gulclu katki vermeye devam etti.

Portféy yatinmlari tarafinda net cikis olurken net hata &noksan (-
8oom USD) ve rezerv (+254m USD) tarafinda olumlu bir tablo olustu.

Yurt disindan saglanan kredilerle ilgili tarafta hem bankalarin (1,7
milyar USD) hem de kamunun (430 milyon USD) net geri 6deme
gerceklestirdigi goriluyor.

Kaynak: EVDS, Aktif Bank - Milyar USD 12 Aylik Kiimiilatif Cari Denge Verileri
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Sanayi Uretim Endeksi, Agustos 2019

. Agustos ayinda sanayi Uretim endeksi 2018 yilinin Agustos ayina gére %0,1 oraninda artis beklentilerine
karsin %3,6 oraninda azaldi. Béylece yillik bazda st iste 12 ay boyunca daralma yasanmis oldu.

. Bir 6nceki aya gore endeks %2,8 oraninda azaldi ve Temmuz ayinda elde edilen aylik bazda genisleme
sonrasi yeniden yéniini asagiya ¢evirmis oldu.

. Veri alt endeksler bazinda incelendiginde hem aylik hem de yillik bazda sermaye mali ile ara mali
gruplarinda yasanan daralma dikkat ¢ekti. Bu noktada biiyiime kompozisyonunda 3. ¢eyrek icin de
yatirimlar tarafi zayif seyrediyor.

. Teknoloji gruplarina gore bakildiginda ise mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endekste tim
gruplarda daralma goézlendi.

Kaynak: TUIK Sanayi Uretimi ve Sermaye Mali Grubu Yillik Degisimleri

15,0
e Sermaye Mall  e====Toplam Sanayi

10,0
5,0
0,0

-5,0

-10,0

-15,0
Oca.18 Sub.18 Mar.18 Nis.18 May.18 Haz.18 Tem.18 Agu.18 Eyl.18 Eki.18 Kas.18 Ara.1l8 Oca.19 Sub.19 Mar.19 Nis.19 May.19 Haz.19 Tem.19 Agu.19

TCMB Haftalik istatistikler, 10 Ekim 2019

. TCMB briit rezervleri 4 Ekim ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 4,1 milyar dolar azald. Brit déviz
rezervleri 14,2 milyar dolar degerinde artarken altin rezervlerinde 61 milyon dolar azalig gézlendi.
Boylece TCMB toplam brit rezervi 105,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesmis oldu. TCMB net ddviz
rezervleri bir dnceki haftaya gére 1,6 milyar dolar artarak 37,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

. Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 9,4 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi satarken 148,4 milyon dolar degerinde de DIBS satti. Bdylece bir énceki
hafta alinan DiBS’lerin hemen hemen hepsi geri satiimis oldu. Yabancilarin toplam varlik stoku haftalik
bazda 430,9 milyon dolar azald:.

. Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,17 oraninda artarak 1,10 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. TL bazinda son 5 haftanin
degisim ortalamasi ise %0,22 oldu. Dolar cinsinden bakildiginda yurt ii yerlesiklerin déviz varlig yil
basindan bu yana 31,6 milyar dolar diizeyinde artti ve 193,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
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Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 4 Ekim haftasinda, bir 6nceki haftaya gére
%0,02 oraninda azaldi. Kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine gore %1,70 diizeyinde azalmis durumda
bulunuyor.

Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,21 oraninda azalirken, kur etkisinden arindirilmig bir
sekilde bakildiginda %0,43 dizeyinde dusis kaydetti. Kur etkisinden arindirilmis bazda bir 6nceki yilhn
ayni dénemine gore para arzi artisl %15,15 seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler

ABD’de FED icin olduk¢a 6nem arz eden tiiketici fiyat endeksi manset veride aylik bazda %0,1 oranindaki
artis beklentilerini karsilayamadi ve Agustos ayina gore sabit kaldi. Bu da yillik bazda enflasyonun %1,8
olmasi beklenirken %1,7 seviyesinde kalmasina sebep oldu. Cekirdek enflasyon tarafinda da beklentilerin
bir miktar altinda gerceklesen bir veri gbzlendi. ABD istihdam piyasasindaki sikilasma tcret artisi
vasitasiyla enflasyona katki vermede sinirli kalmaya devam ediyor. Bu durum da FED’in sigorta faiz
indirimlerinin devami icin zemin hazirliyor.

ingiltere’de Agustos ayinda Temmuz ayina gore %0,1 oraninda artmasi beklenen sanayi tiretim endeksi %
0,6 oraninda daraldi. imalat sanayinde de benzer bir tablo ortaya cikti. Ayrica Temmuz ayina ait veriler
de yaklasik 0,2 puan negatif yonde revize edildi. Verinin ayrintisina bakildiginda 6zellikle sermaye mallari
tarafinda yasanan yillik bazda %4 oranindaki daralma 6n plana cikiyor. Enerji tarafinda da yillik bazda %3,5
oraninda daralma yasanirken 6zellikle bu veri Eylil ayinda yasanan petrol fiyatlarindaki dalgalanmaile
bir sonraki veride ana endeks icin negatif sinyal veriyor.

Almanya’da Agustos ayi dis ticaret ve cari denge verileri yayinland. ithalat beklentiler dahilinde bir
egilimle aylik %0,5 oraninda artis gosterirken ihracatta beklentileri asan bir daralma meydana geldi (-%
1,8). Bu noktada dis ticaret dengesi beklentilerin altinda gerceklesti (16,2 ve 18.8 milyar USD). Sonug
olarak cari denge verisi de beklentilerin altinda kaldi ancak 2018 yilinin Agustos ayinda 15,2 milyar Euro
olan Almanya cari fazlasi 2019 yilinin Agustos ayinda 16,9 milyar Euro seviyesine yiikselmis oldu..

Kaynak: Bloomberg ABD Tiiketici Fiyat Endeksi Yillik Degisimi
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Miikafat Portfdy Yénetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri Tarih Ulke Veri Dénem Onceki
sunmak tizere, Aktif Yatirim Bankasi ve 105147‘”9 10:00 T“’EVE Sanayi Uretimi :‘“‘::'::DEE ) Agustos = 43%
: N q 10/14/2019 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degis Agustos 0.1% -1.2%
Islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD 10/15/2019 0%:45 Fransa TUFE (Aylik Degisim) Eylill -03% -0.3%
ortakligryla kurulan bir portféy yonetim 10/15/2019 09:45 Fransa TUFE (Villik Degisim) Eyliil 0.9% 0.9%
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; 10/15/2019 10:00 Tiirkiye igsizlik Orant Temmuz = 13.0%
yiiksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri AD/15/2019 1100 ki kezii¥onetim Blilge Dengesi Eyltl = L
ile yer” Ve yabano tiim miisteriler igin yeni 10/15/2019 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Ekim -25.0 -19.9
i i o 10/15/2019 12:00 Almanya ZEW i Endeksi Ekim -21.0 -22.5
bir anlayisla hizmet vermektir. 10/16/2019 10:00 Tiirldye Konut Satislari Eylil B 110.5k
10/16/2019 10:00 Tiirkiye Konut Satislari (Yillik Degisim) Eylil - 5.1%
10/16/2019 11:30 ingiltere TUFE (Aylk Degisim) Eylill 0.2% 0.4%
10/16/2019 11:30 ingiltere TUFE (Villik Degisim) Eylil 1.8% 1.7%
" eti §im 10/16/2019 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim) Agustos -- 3.54%
q q 10/16/2019 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik Degisim) Agustos - 1.92%
ELIF PEHLIVANLI 10/16/2019 15:30 ABD kende Satiglar (Aylik Degisim) Eyliil 0.3% 0.4%
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 10/16/2019 16:00 ingiltere BOE'den Carney IMF Panelind 5
Tel: +90 212 340 8369 10/16/2019 17:00 Avrupa Birligi ECB Basek isti Lane Washington'da Konugacak
10/16/2019 17:45 ABD Fed'den Evans Ekonomi ve Para Politi d: S
10/16/2019 21:00 Avrupa Birligi ECB Basek isti Lane Washington'da k
10/17/2019 16:15 ABD [sanayi Uretimi (Ayhk Degisim) Eylil -0.1% 0.6%
10/17/2019 16:15 ABD \Kapasite Kullanim Orani Eyliil 77.7% 77.9%
10/18/2019 14:30 Tiirkiye ‘TCMB Beklenti Anketi {12 Ay Sonraki Enflasyon) Ekim - 12.21%
www.mukafatportfoy.com.tr 10/18/2019 16:00 ABD ‘Fed'den Kaplan Washington'da Konusacak

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yoniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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