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Bir dnceki yilin Kasim ayinda 4,5 milyar
dolar agik veren cari islemler hesabi, bu
yilin ayni ayinda 986 milyon dolari fazla
verdi.

TCMB Beklenti Anketi sonuglarina gore,
Ocak ayinda TUFE'nin aylik bazda %1,16
yillik ise %16,45 seviyesinde olmasi
bekleniyor.

TUIK tarafindan agiklanan 2015 yilinin baz
alindigi sanayi tiretim endeksi verisine
gore sanayi retim endeksi, Kasim ayinda

2017 yihnin Kasim ayina gére %6,5 oraninda

azaldi.

Yurt disi yerlesikler yilin ilk haftasinda,
piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindirilmis sekilde 83,3 milyon dolar
tutarinda net hisse senedi satigi
gerceklestirdi.

Almanya’da Ekim ayindan sonra Kasim
ayinda da sanayi iretim endeksi aylik
bazda daraldi.

Tirkiye’de Sah giinii igsizlik orani takip
edilecek. Haftanin en 6nemli takip
edilecek verisi ise TCMB tarafindan
yapilacak olan yilin ilk PPK toplantisi ve
faiz karar olacak. Karar Persembe giinii
saat 14.00’te agiklanacak.

Almanya ve ingiltere’de Aralik ayi TUFE
rakamlari takip edilecek.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

14 Ocak 2019

Haftalik Gorinim

Odemeler Dengesi istatistikleri, Kasim 2018

e Bir 6nceki yilin Kasim ayinda 4,5 milyar dolar acik veren cari islemler
hesabi, bu yilin ayni ayinda 986 milyon dolari fazla verdi.

e Bunun sonucunda, on iki aylik cari islemler acig1 33,9 milyar dolar
seviyesine geriledi.

e Cariislemler hesabinin fazla vermesinde, bir 6nceki yilin Kasim ayinda
4,8 milyar dolar agik veren dis ticaret dengesinin bu yilin ayni ayinda
523 milyon dolar fazla vermesi ve hizmetler dengesi kaynakh
girislerin bir 6nceki yilin ayni ayina gére 386 milyon dolar artarak 1,5
milyar dolar seviyesine ylkselmesi etkili oldu.

Kaynak : Bloomberg

TCMB Beklenti Anketi, Ocak 2019

o TCMB Beklenti Anketi sonu¢larina gére, Ocak ayinda TUFE'nin aylik
bazda %1,16 yillik ise %16,45 seviyesinde olmasi bekleniyor.

e 2019 yil sonu dolar kuru beklentisi ise 6,18 seviyesinde gerceklesti.

e 2019 yili Ocak ayi i¢in Aralik ayr anket déneminde TUFE beklentisi %
1,56 seviyesindeydi.

e Bir 6nceki anket dénemine gére olumlu revize edilen verilerden biri
de cari denge beklentisi oldu. 2019 yili cari islemler agig1 beklentisi bir
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onceki anket déneminde 27,4 milyar dolar seviyesindeyken bu anket déneminde 24,7 milyar dolar
seviyesine geriledi.

GSYIH 2019 yili biiyiime beklentisi ise bir dnceki anket désneminde %1,5 iken bu anket déneminde %1,4 oldu.

TCMB Beklenti Anketi (12 Ayin TUFE Beklentisi)
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Kaynak: EVDS

Sanayi Uretim Endeksi, Kasim 2018

Yillik Degisim

TUIK tarafindan agiklanan 2015 yilinin baz alindig1 sanayi {iretim endeksi verisine gére sanayi tiretim
endeksi, Kasim ayinda 2017 yihnin Kasim ayina goére %6,5 oraninda azaldi. Ekim ayina gore %0,2 oraninda
artmasi beklenen endeks %0,3 oraninda daraldi.

Ekim ayindan sonra Kasim ayinda da veride yasanan yillik bazda negatif seviyeler, blyiime orani acisindan
son ¢eyrege iliskin negatif sinyal verdi.

Ara mali tretimi yillik bazda %11,9 oraninda daraldi ve endeksi asagi cekti. Dayanikli tiiketim mali sanayi
Uretim endeksi aylik %7,6 yillik ise %10 yiikseldi.

Yiksek teknoloji disindaki tim teknoloji tiirlerinde sanayi Gretimi yillik bazda daraldi. Ancak bu durum
yiiksek teknolojinin sanayi Gretimindeki ytizdesini arttirdi.

Sanayi Uretim Endeksi
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Haftalik istatistikler, 04 Ocak

TCMB briit rezervleri 04 Ocak ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 1,239 milyar dolar artti ve toplam
briit rezervler 93,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TCMB briit dolar rezervleri 951 milyon dolar artisla
72,9 milyar dolar olurken altin rezervleri 288 milyon dolar artisla 20,2 milyar dolar oldu.

Yurt disi yerlesikler yiln ilk haftasinda, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis sekilde 83,3 milyon
dolar tutarinda net hisse senedi satisi gerceklestirdi. Yabancilarin haftalik net DIBS hareketi ise 101,5
milyon dolar satis olarak gerceklesti. Yilin ilk haftasinda yabancilarin hisse senedi, DIBS ve sirket
borclanma senedi stoklari 2,563 milyar dolar azald.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati 04 Ocak haftalik bazda %
2,47 oraninda artarak 872 milyar TL oldu. Yurt ici yerlesiklerin yabanci para mevduati 2018 yilinin ayni
dénemine gore %39,89 oraninda artmis oldu. Dolar Tirk Lirasi’na karsi son 1 yillik periyotta %42,98
oraninda deger kazandi.

Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim hari¢ krediler 04 Ocak haftasinda, haftalik bazda %0,38 oraninda
azalarak 2,312 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Son 5 haftanin degisim ortalamasi ise -%0,06 oldu.

Turkiye’de M2 para arzi yilin ilk haftasinda bir 6nceki haftaya gére %0,61 oraninda artti. 2018 yilinin basina
gore M2 para arzi %21,08 oraninda artmis durumda bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler

Cin tarafindan aciklanan Aralik ayi dis ticaret verilerine gore, dis ticarette beklentileri asan ¢ok sert bir
daralma gerceklesti. Cin’de yillik bazda ihracat %4,4 oraninda daralirken ithalat %7,6 oraninda daraldi.
Fakat dis ticaret dengesi, ithalattaki ytiksek daralma sonucu beklentilerden olumlu seviyede gerceklesti.

ABD'de tiiketici fiyatlari Aralik ayinda Kasim ayina gére %0,1 oraninda azaldi. ABD 2019 yili TUFE orani
beklentilerle paralel olarak %1,9 seviyesinde gerceklesmis oldu. Gida ve enerjinin disarida birakildig
cekirdek enflasyon ise Ekim ve Kasim aymnin ardindan Aralik ayinda da aylik bazda %0,2 oraninda ytikseldi.
Boylelikle ABD ¢ekirdek enflasyonu %2,2 seviyesinde gerceklesti.

Rusya Aralik ayi enflasyonu Kasim ayina gore 0,1 puan artarak yillik bazda %4,3 oldu. Cekirdek enflasyon ise
beklentilerle paralel olarak yillik bazda %3,7 oraninda gerceklesti.

Almanya’da Ekim ayindan sonra Kasim ayinda da sanayi iretim endeksi aylik bazda daraldi. Aylik %1,9 yillik
ise %4,7 disen endeks beklentilerin oldukc¢a altinda kaldi. Ekim ay1 verisi ise aylik %0,5 oraninda dististen %
0,8 oraninda bir disiise revize edildi. Almanya ekonomisi 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,2
oraninda daralmisti. Bu veri 2015 yihnin ilk ¢eyreginden bu yana yasanan ilk ¢eyreklik gerileme olarak
kayitlara ge¢misti.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD

Oniimiizdeki Haftanin ®nemli Verileri

ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim II"“H hug IVERI A M b"cgk[
§Ifketld“" Mukafét I?ortfoy Sk he_deﬁf 01/15/201910:00 Tiirkiye issizlik Orani Ekim - 11.4%
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yer“ ve yabanCI tim ngteriIer igin yeni 101/15/201911:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi |Aralik - 7.6b
bir anlayisla hizmet vermektir. 101/15/201912:00 IAlmanya GSYiH (Yillik Degisim) 2018 1.5% 2.2%
101/15/2019 IABD Fabrika Siparisleri 0.3% -2.1%
101/15/2019 IABD Dayanikh Mal Siparisi 10.8% 10.8%
iletigim 101/15/2019 \ABD Dis Ticaret Dengesi -$54.0b -$55.5b
ELIF PEHLIVANLI 101/16/2019 10:00 Almanya TUFE (Aylik Degisim) 0.1% l0.1%
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 01/16/201910:00 Imany TUFE (Yillik Degisim) |Aralik 1.7% 1.7%
Tel: +90 212 340 8369
[01/16/2019 10:00 Tiirkiye Konut Satislari |Aralik |- 89.6k
[01/16/201910:00 Tiirkiye Konut Satislari (Yillik Degisim) |Aralik |- -27.0%
[01/16/201912:30 ingiltere TUFE (Aylik Degisim) |Aralik 0.2% 10.2%
[01/16/201912:30 ingiltere TUFE (Yillik Degisim) |Aralik 2.1% 2.3%
www.mukafatportfoy.com.tr
[01/16/2019 14:00 urkiye Haftalik REPO Faiz Orani 16.0ca 24.00% 24.00%

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.
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