PORTFOY YONETIMi

YONETICi OZETI

Haziran ayinda mevsim ve
takvim etkilerinden
arindinimis ihracat endeksi %
1,3, ithalat endeksi %5,7
azaldi.

Cari islemler hesabi 2018
yihnin Haziran ayinda 2017
yilinin ayni ayina gére 818
milyon ABD dolarr azalarak
2,9 milyar ABD dolari agik
verdi.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

13 Agustos 2018

Haftalik Gorinim

Dis Ticaret Endeksleri, Haziran 2018

. 2010 yilinin baz kabul edildigi dis ticaret endekslerinde 2018 yili
Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére ithalatta %6,9 ;
ihracatta 73,8 artis yasandi.

. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis endekslerde ihracat
endeksi %1,3 azalirken ithalat endeksi %5,7 azald..

. Birim deger endeksler yontinden ihracatta %43,4 ile yakitlar kalemi
artisa destek verdi. Yine yakitlar kalemi ithalat endeksinde %34,9’luk
artis yasayarak bu endeksin de ylikselmesine sebep oldu.

. imalat kaleminde ithalat endeksindeki %7,2’lik daralma dikkat cekti.

. 100 degerinin Usttinin karli bir ticaret dénemi gegirildigi anlamina
geldigi dis ticaret haddi ise 2018 yili Haziran ayinda 104,1 seviyesinde
gerceklesti.

Dis Ticaret Endeksleri
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Cari Acik, Haziran 2018

Milyon ABD dolan

Cari islemler hesabi 2018 yilinin Haziran ayinda 2017 yilinin Haziran ayina gére 818 milyon ABD dolari azalarak
2.9 milyar ABD dolari seviyesinde acik verdi.

Son 12 aylik toplam cari islemler acigi 57,4 milyar ABD dolari olarak gerceklesti.
Portféy yatirimlari kaleminde 883 milyon ABD dolar net cikis gerceklesti.

Resmi rezervlerde bu ay 7 milyar ABD dolari azalma yasandi.

Cari Acik

0
1000 2018 Ocak 2018 Subat 2018 Mart 2018 Nisan 2018 Mayis 2018 Haziran
-2000 2.973
-3000
-4000 -4.542 -4.801
5000 -5.688

-6.193

-6000 7.050
-7000
-8000

Kaynak: TCMB

Kiiresel Gelismeler

Gectigimiz hafta tilkemizde de faaliyet gésteren 6nemli bankalardan BNP Paribas hisseleri Fransa
borsasinda %3,7 , Unicredit hisseleri italya borsasinda %4,8 ve BBVA hisseleri ispanya borsasinda %6,9 diisiis
yasadi.

Cin’de Temmuz ayinda enflasyon yillik %2,1 oraninda gercekleserek beklentilerin lizerine ¢kt (Beklenti: %2).

ingiltere ikinci ceyrek biiyiimesi beklentilerle paralel olarak ceyreklik bazda %0,4 ve yillik bazda %1,3 olarak
gerceklesti.

Tiirkiye'de Faaliyet Gosteren 3 Bankanin Borsa Performanslari

Ginluk Degisim

s BN P Paribas e nicredit BBVA
Kaynak: Bloomberg
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans

Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri
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prensipleri ger.ge\'/esinde sermaye Tarih Ulke Veri Dénemi Beklenti |Onceki
piyasalarina faizsiz yatinm segenekleri
sunmak iizere, Aktif Yatirim Bankasi ve 08/14/2018 09:00 Almanya Biiylime (Mevsimsellikten Anindinlmig- Ceyreklik) Q2 0.4% 0.3%
islam Kalkinma Bankasi i§tiraki ICD (08/14/2018 09:00 Almanya TUFE (Ayhk) Temmuz 0.3% 0.3%
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim 08/14/2018 09:00  |Almanya TOFE (Villik) [Temmuz 2.0% 2.0%
§irketidir, Miukafat Portféy’[jn ana hedeﬁ; (08/14/2018 18:00 ABD FED Hanehalla Borcu ve Kredisi Raporu
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 08/15/2018 04:10 Japonya BOJ Tahvil Alm Duyurusu
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni 08/15/2018 10:00 Tiirkiye igsizlik Orami Mayis - 9.6%
bir anlayisla hizmet vermektir. 08/15/2018 11:30 __|ingiltere TUFE (Aylik) Temmuz 0.0% 0.0%
l08/15/2018 11:30 ingiltere TUEE (vallik) Temmuz 2.5% 2.4%
08/15/2018 11:30 ingiltere Cekirdek TUFE (Yillik) [Temmuz 1.9% 1.9%
iletigim 08/15/2018 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Ayhk) Temmuz 0.3% 0.6%
ELIF PEHLIVANLI 08/15/2018 16:15 ABD Kapasite Kullanimi Temmuz 78.2% 78.0%
e[if.pehlivanIi@mukafatportfoy.com.tr (08/16/2018 10:00 Tiirkiye sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -- -1.6%
Tel: +90 212 340 8369 08/16/2018 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 5.0% 6.4%

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma B6liimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatirim Bankasi A.$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
misterilerin ve yatinmailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile gérisiiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.
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