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Haftalik GOoriiniim

Odemeler Dengesi, Kasim 2019

e Kasim ayinda cari islemler dengesi 520 milyon dolar diizeyinde acik verdi. Piyasa beklentileri 400 milyon
dolar seviyesinde bir agiga isaret ediyordu.

e 2018 yihnin Kasim ayinda cari islemler hesabi 1,04 milyar dolar cari fazla vermisti. 12 aylik kiimlatif cari
denge 2,73 milyar dolar seviyesinde gercekleserek GSYH’nin %0,4’line tekabiil etti.

o Kasim ayinda i¢ talepteki toparlanma ve mevsimsellik etkisi dig ticaretin katkisini azaltti. Bununla beraber
portfdy yatirnmlarinda uzun zamandir gérilen hareketsizlik 2 milyar dolar net giris ile son buldu.

e Buddénemde resmirezervler 743 milyon dolar artis kaydetti.

o Beklentimiz Aralik ayinda da cari acik verilmesi ve yilin kiimiilatifte pozitif cari denge ile kapanmasini
bekliyoruz.

Kaynak: EVDS, Aktif Bank - . . .
Yilin pozitif cari denge ile tamamlanmasini bekliyoruz.
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istihdam Verileri, Ekim 2019
. Ekim ayinda issizlik orani %13,4 seviyesinde gerceklesti ve Eylil ayina gore 0,4 puan azalmis oldu.

. Kasim ayini da kapsayan veride tarim disi istihdam tarafinda da %16,5’ten %15,7 seviyesine bir gerileme
gorildi. Son ceyrekte i¢ talepte goriilen toparlanma bu veri tarafinda destekleniyor olsa da istihdam
tarafindaki tablo gli¢siiz seyrini siirdiirtyor.

. istihdam kaybinin yogun oldugu insaat ve tarim sektérlerinde insaat tarafinda toparlanma baslarken
tanim tarafinda bu toparlanma gézlenmedi. Hizmet sektdriindeki istihdam da Ekim verileri itibariyle
issiz sayisinda 6nemli derecede azalma kaydedildi.

Kaynak: TUIK

Mevsimsellikten Arindirilmis isgiicli Gostergeleri
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TCMB Haftalik istatistikler, 09 Ocak 2020

. TCMB briit rezervleri 03 Ocak ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 897 milyon dolar azaldi. Déviz
rezervleri 3,3 milyar dolar azalirken 2,4 milyar dolar seviyesinde bir artis altin rezervleri tarafinda
goruldi. TCMB net rezervleri ise haftalik bazda 200 milyon dolar artarak 41 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti.

. Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 12,3 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi satarken 59,9 milyon dolar degerinde de repo haric DIBS satti.
Yabancilarin toplam varlik stoku haftalik bazda 188,1 milyon dolar azald.

. Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,68 oraninda artarak 1,16 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Yurt ici yerlesikler 2019
yilbasina goére dolar cinsinden yabanci para mevduatlarini 32,6 milyar dolar arttirdilar ve 194,4 milyar
dolara yiikselttiler.

. Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 03 Ocak ile biten haftada, bir dnceki
haftaya gore %0,14 oraninda azaldi. Kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine gore %10,70 diizeyinde
artmig durumda bulunuyor.

. Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,23 oraninda azalirken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,39 diizeyinde artti. Kur etkisinden arindirilmig bazda bir énceki yilin ayni
dénemine gore para arzi artisi 19,08 seviyesinde gerceklesti ve 2013 yilindan bu yana en yiiksek

seviyesinde bulunuyor.
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Kiiresel Gelismeler
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

o ABD’de Aralik ayi istihdam verilerine gore tarim disi istihdam

piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri beklentilerin bir miktar altinda gerceklesti. Bu noktada saatlik

sunmak tizere, Aktif Yatirrm Bankasi ve S . . o
islam Kalkinma Bankast istiraki ICD ortalama kazanglar verisinin %0,3 oraninda artis beklentisine karsin %
ortakligyla kurulan bir portfdy yonetim 0,1 oraninda artis gostermesi dolar endeksini negatif etkiledi. Veri

irketidir. Mikafat Portf6y’(in ana hedefi O " AP
el e D e sonrasi FED faiz indirimi fiyatlamalarinda énemli bir degisiklik

ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni gézlenmedi,
bir anlayisla hizmet vermektir.

» Fransa’da Aralik ayinda bilesik PMI 52 seviyesinde sabit kaldi ve 2019

letisim yilinin son ¢eyregi icin ekonomik biytimeyi isaret etti. Almanya

info@mukafatportfoy.com.tr tarafinda da bilesik PMI verisi 49,5’ten 50,2 seviyesine yikseldi.
Tel: +90 212 376 32 00

o ABD’de ISM imalat disi endeks 54,5’ten 55 seviyesine yiikseldi. ISM
verilerine gore imalat sanayi ve imalat disi arasindaki fark gittikce

www.mukafatportfoy.com.tr aQ'hyor-
Bizi takip edin Kaynak: Bloomberg .
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Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri
Tarih Olke Veri Dénem Beklenti Onceki
01/13/2020 10:00 Tiirkiye Cari Denge Kasim -0.40b 1.55b
01/13/2020 12:30 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Kasim -1.2% -1.3%
01/13/2020 01/20 Tiirkiye Yabana Turist (Yillik Degisim) Aralik -- 11.4%
01/14/2020 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Kasim -- -0.9%
01/14/2020 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Kasim 5.5% 3.8%
01/14/2020 16:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Aralik 2.3% 2.1%
01/15/2020 10:00 Tiirkiye Konut Satislar Aralik - 138.4k
01/15/2020 11:00 Tiirkiye Biitce Dengesi Aralik -- 7.8b
01/16/2020 14:00 Tiirkiye Politika Faizi Ocak 11.50% 12.00%
01/16/2020 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisim) Aralik 0.3% 0.2%
01/17/2020 05:00 Gin GSYH Biiyiimesi (Yillik) 4. Geyrek 6.0% 6.0%
01/17/2020 05:00 Cin GSYH Biiyiimesi (Ceyreklik) 4. Ceyrek 1.4% 1.5%
01/17/2020 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Aralik 77.3% 77.3%

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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