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Haftalik GOoriiniim

Tiiketici Fiyat Endeksi, Ekim 2019

Kaynak: EVDS

Tarkiye’de tuketici fiyatlar piyasa beklentileri ile uyumlu olarak Eylil ayina gore %2,00 seviyesinde artti ve
baz etkisinin de katkisiyla senelik enflasyon orani %8,55 seviyesine geriledi.

Veride mevsimsel etkiler dahilinde giyim grubundaki fiyat artislari ile yonetilen fiyatlardaki (Elektrik,
dogalgaz vs.) artislar etkili oldu.

Cekirdek enflasyonda diisis egilimi stirerken %6,67 seviyesi goriilmus oldu.

Kasim ve Aralik aylarinda negatif tesir edecek baz etkisi dahilinde tiiketici fiyatlarinin yillik bazda yeniden
cift haneye cikacagi beklentisi ise varligini stirdirdyor.

TUFE ve Cekirdek TUFE Yillik Degisimleri

30,0%

o TUFE  smmm Cekirdek TUFE

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMi

11 Kasim 2019

Uretici Fiyat Endeksi, Ekim 2019

. Yurt i¢inde uretici fiyatlari (UFE) Ekim ayinda Eylul ayina gére %0,17 oraninda artis gosterirken bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %1,70 oraninda artti.

. Uretici fiyatlarinda gézlenen kuvvetli baz etkisi veride 2013 yilindan bu yana gériilen en diistik yillik
seviyeye gelinmesine sebep oldu.

. Veri ana sanayi gruplarina gore incelendiginde ise enerji ve ara mali gruplarinda yillik bazda negatif
seviyede bulunan (retici fiyat degisimlerinin manset veriyi pozitif etkiledigi gériiliiyor. UFE’nin yillik
bazda %7,77 ile en yiiksek seviyede seyrettigi grup ise dayaniksiz tiikketim mallari grubu oldu.

. Aylik bazda emtia fiyatlarinin da tesiriyle en fazla artis ham petrol ve dogal gazda gerceklesti.
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TCMB Haftalik istatistikler, 07 Kasim 2019

. TCMB briit rezervleri 1 Kasim ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 292 milyon dolar artti. Briit doviz
rezervleri 230 milyon dolar degerinde azalirken altin rezervlerinde 522 milyon dolar azalig gézlendi.
Bbylece TCMB toplam briit rezervi 105,3 milyar dolar seviyesinde ger¢eklesmis oldu. TCMB net doviz
rezervleri bir 6nceki haftaya gore 1,1 milyar dolar artarak 36,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

. Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 19,4 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi satarken 141,4 milyon dolar degerinde de DIBS satti. Yabancilarin toplam
varlik stoku haftalik bazda 293,9 milyon dolar azald..

. Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,70 oraninda artarak 1,11 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Dolar cinsinden bakildiginda
yurt ici yerlesiklerin déviz varlig yil basindan bu yana 32,6 milyar dolar diizeyinde artti ve 194,4 milyar
dolar seviyesinde gergeklesti.

. Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 1 Kasim haftasinda, bir 6nceki haftaya
gore %0,23 oraninda azaldi. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gdre %4,98 diizeyinde artmig
durumda bulunuyor.
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Turkiye’de M2 para arzi bir dnceki haftaya gore %0,48 oraninda azalirken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,29 diizeyinde diisls kaydetti. Kur etkisinden arindirilmis bazda bir 6nceki yilin ay-
ni dénemine goére para arzi artisi %15,73 seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz oranlarini %0,75 seviyesinde sabit birakirken karari oy birligiyle
alamadi. 2 tye 25 baz puan indirim yoniinde oyunu kulland:.

Cin dis ticaret verileri Ekim ayinda hem ithalat hem de ihracat tarafinda bir miktar iyilesme oldugunu
gosterdi. Dolar cinsinden bakildiginda iki tarafta da yillik bazda daralma devam etse de gerceklesme
beklentilerden daha iyi seviyede oldu. Yuan cinsinden ise ihracatin yillik bazda beklentilerin aksine artis
gosterdigi goralda.

Fransa’da Eylil ayr sanayi tiretim verisi beklentilerin altinda gerceklesirken imalat sanayi tiretiminin
kuvvetli seyrettigi gorilda.

Euro bdélgesinde bilesik PMI, Markit tarafindan agiklanan veriye gére Ekim ayinda Eyliil ayina gére 0,5
puan artarak 50,6 seviyesinde gerceklesti. Veride 2018 yilinin basindan bu yana gorilen disus seyri
surtiyor olsa da daralma bélgesinden uzaklasilmasi pozitif sinyal verdi. Kiiresel Gelismeler
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Miikafat Portfdy Yénetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri

- : Tarih Ulke Veri Donem Beklenti Onceki

_sunmak tizere, Aktif Yatinm Bankas ve 11/11/2019 12:30 ingil GSYH Biiyiime Orani (Ceyreklik) 3. Ceyrek 0.4% -0.2%
Islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD 11/11/2019 12:30 ingil GSYH Byiime Orani (Yillik) 3. Ceyrek 11% 13%
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim 11/11/2019 12:30 ingil Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Eylil 0.0% -0.6%
sirketidir. Miikafat Portfdy’(in ana hedefi; 11/11/2019 12:30 gilt Sanayi Uretnmn(Yll.llkD.egl, ) |Ey|tll -12% -18%
. o . . 11/12/2019 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi (Cari Denge) |Ey|u| 2.05b 2.60b
yiiksek verimli faizsiz yatirnim alternatifleri 11/12/2019 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Kasim -25.0 -25.3
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni 11/12/2019 13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Kasim -16.0 -2.8
bir anlayisla hizmet vermektir. 11/13/2019 10:00 Almanya TUFE (Ayhik Degisim) Ekim 0.1% 0.1%
11/13/2019 10:00 Almanya TUFE (Yillik Degisim) Ekim 11% 11%

11/13/2019 12:30 ingi TUFE (Aylik D ) Ekim 0.0% 0.1%

11/13/2019 12:30 ingil TUFE (Yillik Degisim) Ekim 17% 17%

11/13/2019 16:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Ekim 17% 17%

iletigim 11/13/2019 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Ekim 2.4% 2.4%

. f 11/14/2019 02:50 Japonya GSYH Biiyiime Orani (Ceyreklik) 3. Ceyrek 0.2% 0.3%
ELIF PEHLIVANLI 11/14/2019 02:50 Japonya GSYH Biiyiime Orani (Yillik) 3. Ceyrek 0.9% 13%
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 11/14/2019 10:00 Almanya GSYH Biiyiime Orani (Ceyreklik) 3. Ceyrek -0.1% -0.1%
Tel: +90 212 340 836 9 11/14/2019 10:00 Almanya GSYH B_i_iyiime Orani (Yillik) 3. Ceyrek 0.4% 0.4%

11/14/2019 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Eyliil -- -2.8%
11/14/2019 10:00 Tiirkiye sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Eyliil -- -3.6%
11/14/2019 10:45 Fransa TUFE (Aylik Degisim) Ekim - -0.1%
11/14/2019 10:45 Fransa TUFE (Yillik Degisim) Ekim 0.7% 0.7%
11/15/2019 10:00 Tirkiye Issizlik Orani [Agustos -- 13.9%
11/15/2019 11:00 Tiirkiye Biitge Dengesi Ekim -- -17.7b
www.mukafatportfoy.com.tr 11/15/2019 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisim) Ekim 0.2% -0.3%
11/15/2019 17:15 ABD sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Ekim -0.3% -0.4%

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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