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Aktif Gindem

e 2017 yilinin Subat ayinda cari islemler dengesi USD 2,5 milyar acik verdi. Gegtigimiz yilin ayni ayinda acik
USD 2,0 milyardi. Béylece on iki aylk birikimli agcik USD 33,7 milyara (veya GSYH’nin %4’() ¢ikti.

e Piyasa tahminine paralel sonuglanan Subat 6demeler dengesi verisi bizim iyimser beklentimizi ise asti
(sirastyla USD -2,5 milyar ve USD -2,3 milyar) .

e Dengenin on iki ay dncesine gore bozulmasinda dis ticaret a¢iginin artmasi (%28 YY ve USD 2,5 milyar)
ve ikincil gelir fazlasinin (cari transferler) diismesi etkili oldu. Birincil gelir dengesi yillik bazda
degismezken hizmet fazlasi ise artti.



Hizmet fazlasindaki %62’lik yillik artis net turizm gelirlerinin sadece %4 artmasina ragmen gergeklesti.

Acigin finansmaninda ise diger yatirimlar ve portfoy yatirimlari éne ¢ikti. Diger yatirimlar (6zellikle
mevduatlar) vasitasiyla USD 2 milyar net giris gerceklesti.

Portfoy yatirnmlarindaki net giris tutari ise USD 0,9 milyar oldu. Yurtdisi yerlesikler Subat’ta USD 0,3
milyarlik (cogu bankacilik olmak lizere) hisse senedi aldi.

Resmi rezervler ise USD 0,6 milyar artti.

Ocak (USD millyar) 2015 2017
Carl Denge -4.2 -5.3
mMal Hezabi -d.5 -5.6
Hizmet Hesak 1.1 1.1
MNet Turizm Gelird 1.2 11
Gellr Hezab -1.2 -1.1
Carl Transferler 0.5 0.3
Met dogrudan yatirim 1.1 0.6
Fortfdy yvatinimlar 0.1 2.5
warhklar -0.4 0.5
yukUmlolokler 0.5 2.0
Hizze senetlerl 0.2 1.0
Borclanma senetlerl 0.3 1.0
Genel hukimet 0.7 1.0
zel/bankalar -0.5 0.1
Ozel/diger 0.1 -0.1
Dlger yatirimlar 2.4 1.5
mMevduat 1.9 0.1
Krediler 1.4 0.9
Ticarl Krediler -0.8 0.6
Rezervy varliklar -0.6 1.5
Met hata & noksan 1.2 -0.8
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YASAL UYARI: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. Arastirma Hizmetini Aktif Yatinm Bankasi A.$.'den temin
etmektedir. Bu bultende/raporda yer alan her tirll veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirnm Bankasi A.S. tarafindan
objektif, iyi niyetli ve guivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir.
S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirrm Bankasi A.S$.’nin ve
calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu blltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yodnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amacli olup, hi¢c bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirm yapilmasi yoninde
kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, mdusterilerin ve diger yatirmcilarin ahm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.$. sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun tamamen
veya kismen c¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa
edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda
olup, hicbir sekilde tavsiye tegkil ettigi diusunilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goéruslere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirrm Bankasi A.$. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir
sekilde ve surette Aktif Yatirrm Bankasi A.S. ve galisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bulten/rapor ile ilgili
daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatinm Bankasi A.S. calisanlari ile goriustiniz. Aktif Yatinm Bankasi
A.S. tarafindan yayimlanmistir.
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