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® 2018 yilinin son geyregine ait donemsel
Gayrisafi Yurt ici Hasila verisi yayinlandi. Buna
gore GSYH 2017 yilinin dérdiincii ceyregine
gore %3 oraninda azaldi.

® Tirkiye’nin 2019 yilinin ilk ayinda cari islemler
acig1 beklentilerin hafif tistline gikarak 813
milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

® Subat ayiicin Hazine Nakit Blitce Dengesi
verisi yayinlandi. Ocak ayini 2,9 milyar TL
artida kapatan nakit biitcesi, subat ayinda
25,9 milyar TL agik verdi.

® Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa
fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis
sekilde 198,7 milyon dolar tutarinda net hisse
senedi aldi. Yabancilarin haftalik net DiBS
hareketi de 50,9 milyon dolar satis olarak
gerceklesti. Boylece yabanailar subat ayinda
toplam ve net olarak 377,4 milyon dolar
degerinde DIBS satmis oldu. Haftalik bazda
yabancilarin toplam varlik stoku 366,6 milyon
dolar tutarinda artti.

® ECB politika faizini beklenildigi gibi %o
seviyesinde sabit birakirken, ECB alt ve st
bant faiz oranlari -%0,40 - %0,25 seviyelerinde
sabit kaldi. Beklentilerle paralel olarak ECB
2018 Aralik ayinda yaptig1 makro ekonomik
tahminleri agagi yonlii revize etti. Ayrica ECB
2018 yilinin Eyliil ayinda baslayacak ve 2 yil
stirecek bir TLTRO ( Hedeflenmis Uzun Vadeli
Refinansman Operasyonu) programi
duyurdu.

® Tirkiye’de Persembe giinli ocak ayr sanayi
tretim verisi ve Cuma giinii issizlik orantile
Biitce dengesi verileri takip edilecek.

® Kiiresel bazda haftanin en 6nemli gelismesi,
Sali giinii ingiltere parlamentosunda
gergeklestirilecek olan Brexit oylamasi
olacak.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

11 Mart 2019

Haftalik Gorinim

GSYH Biiyiimesi, 2018

« 2018 yilinin son ¢eyregine ait dénemsel Gayrisafi Yurt ici Hasila verisi
yayinlandi. Buna goére GSYH 2017 yilinin dérdiincii ceyregine gore %3
oraninda azald.

e 2018 senesinde toplam GSYH 2017 yilina gbre %2,6 oraninda artmis
oldu.

o Dis ticaret dengesinin GSYH icin yarattigi katkiya ragmen harcama ve
yatinm yonlerinde oldukca zayif bir seyir gozlendi.

o Insaat sektorii katma degeri, yilin son ceyreginde 2017 yilinin son
ceyregine gore %8,7 oraninda azaldi. insaat sektériini ayni dsnemde
%6,4 oraninda daralan sanayi sektdri takip etti.

Harcama Bilesenleri Yillik Degisim Oranlari
1. Ceyrek  |2. Ceyrek er‘:“ Ceyrek 4. Ceyrek

Hanehalki tiiketim harcamalan 8,9 5,8 0,8 -8,9
Devletin nihai tiiketim harcamalan 3,5 7,8| 3,4 0,5
Gayrisafi sabit sermaye olusumu (Yatinm) 8,8 4,8 -4,7 -12,9
Mal ve hizmet ihracati 0,7 4,1 13,6 10,6
(Eksi) Mal ve hizmet ithalati 15,4 0,1 -1 6,8| -24,4
Gayrisafi yurt ici hasila 7.4 5,3 1,8] -3,0
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Odemeler Dengesi istatistikleri, Ocak 2019

Tirkiye’nin 2019 yilinin ilk ayinda cari islemler agig1 beklentilerin hafif istiine ¢ikarak 813 milyon dolar
seviyesinde gerceklesti.

e Tirkiye 2018 yihnin ocak ayinda 7 milyar dolar cari acik vermisti.

e Dogrudan yatirimlar 2018 yilinin ocak ayina gére 204 milyon dolar artarak 586 milyon dolar diizeyinde
gerceklesti. Diger yatinmlar kaleminden ise 579 milyon dolar net cikis kaydedildi.

e Ocak ayinda resmirezervlerde 3,5 milyar dolar artis gdzlendi.

e Bankalar ocak ayinda yurt disindan saglanan krediler icin 2,2 milyar dolar net geri 6deme
gerceklestirmistir.

e 2018 yihnin ocak ayinda -896 milyon dolar olan net hata ve noksan kalemi 2019 yilinin ocak ayinda 1,8
milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Cari Denge ( Milyar Dolar) Kaynak: EVDS
Ocak ubat Mart Nisan ayis Haziran [Temmuz |Agustos [Eylill Ekim Kasim Aralik Toplam
S0 25 3,3 -4,8 3,9 4,2 3,2 3,1 0,3 0,2 0,3 2,2 5,1 321
e 23 2,0 3,8 3,1 -3,2 5,0 2,5 -1,5 -1,6 -1,6 2,3 33,1
2017 27 2,6 3,1 3,7 5,4 3,8 -4,7 -0,9 4,4 3,8 -4,5 473
015 28 45 48 5,6 6,2 31 23 1,9 1,8 26 | 10 g
2o19| S

Nakit Biitce Dengesi, Subat 2019

o Subat ayricin Hazine Nakit Blitce Dengesi verisi yayinlandi. Ocak ayini 2,9 milyar TL artida kapatan nakit
bitcesi, subat ayinda 25,9 milyar TL acik verdi.

e Ocak ayindaki biitcede TCMB’den alinan 32 milyar TL diizeyindeki kar payinin etkisi biydiktd.

e 2019 yihnin subat ayinda gelirler kalemi 2018 yilinin subat ayina gére %14,1 oraninda artarken, giderler
kalemi ayni dbnemde %33,8 artti.

e Subat ayinda olusan faiz gideri ocak ayina gére 8,2 milyar TL daha fazla oldu
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2019 YILI HAZINE NAKIT GERCEKLESMELERI Sub.18 Sub.19 Degigim
GELIRLER 52.062 59.412 14,1%
GIDERLER 63.719 85.286 33,8%
FAizZ DISI GIDERLER 56.908 70.502 23,9%
FAiZ ODEMELERI 6.811 14.783 117,0%
FAiZ DISI DENGE -4.846 -11.090
BORCLANMA (NET) 3.736 27.936 647,7%
DIS BORCLANMA (NET) -195 10.725
iC BORCLANMA (NET) 3.931 17.211
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg

TCMB Haftalik istatistikler, 07 Mart 2019

TCMB briit rezervleri 1 Mart ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 394 milyon dolar artti ve toplam briit
rezervler 100 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Rezerv artisi altin tarafinda yasandi ve TCMB altin
rezervleri 420 milyon dolar artarak 21 milyar dolar oldu.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 198,7 milyon
dolar tutarinda net hisse senedi aldi. Yabancilarin haftalik net DiBS hareketi de 50,9 milyon dolar satis
olarak gerceklesti. Boylece yabancilar subat ayinda toplam ve net olarak 377,4 milyon dolar degerinde
DIBS satmis oldu. Haftalik bazda yabancilarin toplam varlik stoku 366,6 milyon dolar tutarinda artti.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati subat aymnin son
haftasinda haftalik bazda %0,67 oraninda artarak 909 milyar TL oldu. Son 5 haftanin degisim ortalamasi %
0,59 oldu. Ancak son 5 haftalik dénemde bu artista %1,92 oraninda artan USD/TRY paritesinin de etkisi var.

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim hari¢ yurt ici krediler 1 Mart haftasinda, haftalik bazda %0,76
oraninda artarak 2,292 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Gecen yilin ayni dénemine gére degisim %11,27
oldu. Yillik artistaki ivme bdylece ylikselmis oldu.

Tirkiye’de M2 para arzi bir dnceki haftaya gore %0,1 oraninda artarken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda degismedi. Arindirlmis M2 para arzinin son 5 haftadir haftalik degisim ortalamasiise %
0,27 oldu.

Kiiresel Gelismeler

ABD’de subat ay1 isgiicli piyasalarina dair veriler yayinlandi. En biytik stipriz tarim digi istihdam verisinde
yasand. istihdam artisinin 180 bin diizeyinde olmasi beklenirken 20 bin seviyesinde gerceklesti ve 2017
yilinin Eylil ayindan bu yana en diisiik seviye olustu. Buna karsin issizlik orani %4 seviyesinden %3,8’e
geriledi. Saatlik ortalama kazanglarin da aylk bazda %0,4 oraninda artip beklentileri ge¢cmesi sonrasi verinin
dolar endeksi tizerinde olusturdugu baski sinirli kaldi.
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» ECB politika faizini beklenildigi gibi %0 seviyesinde sabit birakirken,

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans ECB alt ve (st bant faiz oranlari -%0,40 - %0,25 seviyelerinde sabit kal-
prensipleri Gercevesinde sermaye di. Beklentilerle paralel olarak ECB 2018 Aralik ayinda yaptigi makro
piyasalarina faizsiz yatinm segenekleri . ) i N K R

sunmak iizere, Aktif Yatinm Bankasi ve ekonomik tahminleri asagi yonli revize etti. Ayrica ECB 2018 yilinin
tslam Kalkinma Bankas istiraki ICD Eyliil ayinda baslayacak ve 2 yil siirecek bir TLTRO ( Hedeflenmis
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim i i

sirketidir. Miikafat Portf6y’iin ana hedefi; Uzun Vadeli Refinansman Operasyonu) programi duyurdu.

yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabanar tim misteriler icin yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

o Ingiltere Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu Uyesi olan Michael
Saunders, ingiltere'de faiz artirimi icin acele edilmeyecegini sdyledi.

Londra'da konusma yapan Saunders, Brexit belirsizligi korundugu siirece

iletisim faiz artirimi Gizerine tartismaya gerek olmadigini belirtti.
ELIF PEHLIVANLI

elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr . .. .. ..
Tel: +90 212 340 8369 e Almanya 2019 yilinin ilk sanayi tretimi verisinde yillik bazda %3,3 da-

ralma sinirinda kalmaya devam etti. Buna goére sanayi lretimi ocak
ayinda aralik ayina gore %0,8 oraninda azald.

www.mukafatportfoy.com.tr

(in JeER Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

ARIH IULKE Ri @ I&Nﬁ ONCEKi
103/11/2019 15:30 IABD Perakende Satislar (Aylik) Ocak 0.0% -1.2%
103/12/2019 12:30 ingiltere Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 0.2% -0.5%
l03/12/2019 15:30 IABD TOFE (Ayhik) Subat 0.2% 0.0%
103/14/2019 10:00 lAlmanya ITUFE (Ayhk) Subat 0.5% 0.5%
103/14/2019 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Ayhk) Ocak 0.3% -1.4%
103/14/2019 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) (Ocak -8.0% -9.8%
103/14/2019 14:30 Tirkiye [TCMB Beklenti Anketi (12 Ay Enflasyon) Mart - 15.47%
103/15/2019 10:00 Turkiye issizlik Orani IAralik 12.8% 12.3%
103/15/2019 11:00 Tiirkiye Merkezi Yénetim Biitce Dengesi Subat == 5.1b
103/15/2019 16:15 IABD Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0.4% -0.6%
103/15/2019 16:15 \ABD Kapasite Kull Orani Subat 78.5% 78.2%

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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