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YONETICi OZETI

®  Aralik ayinda ihracat birim deger endeksi
2017 yilinin Aralik ayina gére %4,2 oraninda
azald.. ithalat birim deger endeksi ise ayni
dénemde sabit kaldi.

®  Kasim ayinda finansal kesim disindaki
firmalarin déviz varliklart Ekim ayina gére
780 milyon dolar azalirken, ytiktimltliikler
de 265 milyon dolar azald.

®  Hazine nakit gergeklesmeleri gegici
tablosuna goére 2019 yili Ocak ayinda
Hazine’nin gelirleri 2018 yilinin Ocak ayina
gore 39,7 milyar TL artarak 97 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

®  Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta,
piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindirlmig sekilde 270 milyon dolar
tutarinda net hisse senedi alisi
gergeklestirdi. Yabancilarin haftalik net
DIBS hareketi ise 105,9 milyon dolar alig
olarak gergeklesti. Haftalik bazda
yabancilarin toplam varlik stoku 2,1 milyar
dolar tutarinda artti. Yabancilarin toplam
varlik stoku bir 6nceki hafta da 2,1 milyar
dolar seviyesinde artmisti.

®  Almanya’nin sanayi Uretimi Kasim ayinda
aylik bazda %1,3 oraninda daralmasindan
sonra Aralik ayinda da %0,4 oraninda
daraldi. Boylece Almanya’nin sanayi
iretimi 2018 yilinda 2017 yilina gore %3,9
oraninda azalmis oldu.

®  Bu hafta Tirkiye’de Persembe giinti Aralik
ayl sanayi tiretimi verisi, Cuma giinii ise
issizlik Orant ile Biitce Dengesi verileri
yaymlanacak.

®  Yurt disinda Persembe giinii Almanya’nin
2018 yili son geyrek biiylimesi takip
edilecek. Persembe giinti Cin’in dis ticaret
verileri de piyasalar icin 6nemli olacak.

EKONOMIK ARASTIRMALAR
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Haftalik Gorinim

Dis Ticaret Endeksleri, Aralik 2018

Endeks

Aralik ayinda ihracat birim deger endeksi 2017 yilinin Aralik ayina gére
%4,2 oraninda azaldi. ithalat birim deger endeksi ise ayni dénemde
sabit kald.

Miktar bazinda bakildiginda ihracat miktar endeksi %4,5 oraninda
artarken, ithalat miktar endeksi %28,3 oraninda azald..

ithalattaki miktar endeksi daralmasi, verinin tutulmaya baslandig)
tarih olan 2011’den bu yana gériilen en yiiksek oranda daralma oldu.

ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine
boélinmesiyle hesaplanan ve 2017 yili Aralik ayinda 104,8 seviyesinde
olan dis ticaret haddi, 4,4 puan azalarak, 2018 yili Aralik ayinda 100,4
oldu.

Birim Deger Endeksleri
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Kaynak: EVDS
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Ozel Sektor Doviz Yiikiimliiliikleri, Kasim 2018

o Kasim ayinda finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklari Ekim ayina gére 780 milyon dolar

azalirken, yukimlilikler de 265 milyon dolar azalmstir.

e Bdylece Kasim ayinda net déviz agig1 203 milyar dolar olarak ger¢eklesmistir.

e Kasim ayinda yurt disindan saglanan nakdi krediler 620 milyon dolar artmistir.
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» Kasim ayi itibariyle kisa vadeli ylikimlilikler 87 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Kisa vadeli
yukumldliklerin toplam yikimlultkler icindeki pay1 %27 diizeyindedir.

Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli Kredi Borcu (Aylik)
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Kaynak: EVDS

Hazine Nakit Ger¢eklesmeleri, Ocak 2019

Hazine nakit gerceklesmeleri gecici tablosuna goére 2019 yili Ocak ayinda Hazine’nin gelirleri 2018 yilinin

Ocak ayina gore 39,7 milyar TL artarak 97 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

o Giderler ise ayni dénemde 35,5 milyar TL artarak 94,4 milyar TL diizeyinde gerceklesti.

e Faiz disi denge 2019 yilinin ilk ayinda 9 milyar TL fazla verdi.

e 2019 yihnin Ocak ayinda yapilan net toplam i¢ ve dis bor¢lanma 2018 yilinin Ocak ayina gore 18,1 milyar TL

artti.
2019 Ocak 2018 Ocak Fark

1. GELIRLER 96.966 57.310 39.656
2. GIDERLER 94.471 58.949 35.522
3. FAIZ DISI DENGE 9.070 3.814 5.256
7. BORCLANMA (NET) 29.351 11.173 18.178
DIS BORCLANMA (NET) 17.575 6.890 10.685
Kullanim 18.376 7.579 10.797
Odeme 801 690 12

iC BORGLANMA (NET) 1.777 4.283 7.493
Kullanim 12.764 10.025 2.739
Odeme 988 5.742 -4.754

13. KASA/BANKA NET @ (11-12) -32.296 -9.835 -22.460

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi Milyon TL
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TCMB Haftalik istatistikler, 07 Subat

TCMB briit rezervleri 1 Subat ile biten haftada bir dnceki haftaya goére 4,3 milyar dolar artti ve toplam briit
rezervler 97,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TCMB briit dolar rezervleri 3,6 milyar dolar artisla 77
milyar dolar olurken, altin rezervleri 705 milyon dolar artisla 20,6 milyar dolar oldu.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmig sekilde 270 milyon
dolar tutarinda net hisse senedi alisi gerceklestirdi. Yabancilarin haftalik net DiBS hareketi ise 105,9 milyon
dolar alig olarak gerceklesti. Haftalik bazda yabancilarin toplam varlik stoku 2,1 milyar dolar tutarinda artti.
Yabancilarin toplam varlik stoku bir 6nceki hafta da 2,1 milyar dolar seviyesinde artmisti.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati 1 Subat haftasinda
haftalik bazda %0,15 oraninda artarak 876 milyar TL oldu.

Bankacilik sektdriinin verdigi mali kesim hari¢ krediler mevduati 1 Subat haftasinda, haftalik bazda %0,06
oraninda azalarak 2,248 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Gecen yilin ayni ddnemine gore degisim %10,59
oldu.

Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,65 oraninda azaldi. Yillik degisim orani ise %20,50 oldu.

Kiiresel Gelismeler

Almanya’nin sanayi tretimi Kasim ayinda aylik bazda %1,3 oraninda daralmasindan sonra Aralik ayinda da %
0,4 oraninda daraldi. Béylece Almanya’nin sanayi tiretimi 2018 yilinda 2017 yilina gére %3,9 oraninda azalmis
oldu.

ABD’nin Kasim ayina dair dis ticaret verisi aciklandi. ABD’nin 54 milyar dolar dis ticaret acig1 vermesi
beklenirken, gerceklesen diizey 49,3 milyar dolar oldu. Bu veride piyasalar ABD’nin Cin’e verdigi dis ticaret
acigiyla yakindan ilgileniyor. Ekim ayinda Cin’e karsi 43,1 milyar dolar dis ticaret agig1 veren ABD, Kasim
ayinda bu veriyi 37,8 milyar dolar seviyesine dustirdi. Ancak bu veri 2017 yilinin Kasim ayinda 35,3 milyar
dolar ve 2016 yilinin Kasim ayinda 30,5 milyar dolar diizeyindeydi.

Almanya hizmet sekt6rii PMI verisi sabit kalmasi beklenirken 0,1 puan gerileyerek 53 seviyesinde
gerceklesti. Almanya Ocak ayi bilesik PMI verisi ise degismeyerek 52,1 oldu ve blyylimeyi isaret eden tarafta
kalmay siirdiirdi. italya’nin 2019 yili Ocak ay1 PMI verileri ise beklentilerin altinda kalarak daralma
bélgesine gecti. italya’da bilesik PMI 49,4 diizeyindeki beklentilerin aksine 50 seviyesinden 48,8 seviyesine
geriledi. Euro bolgesi Ocak ayr PMI verisi 51 oldu.

Almanya Sanayi Uretimi ve Tiirkiye ihracati
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Turkiye Ayhk Ihracat (Milyar Dolar) == AIMmanya Sanayi Uretim Endeksi

Kaynak: Bloomberg
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans

prensipleri cercevesinde sermaye . - : | | | -
piyasalannagfaigzsiz yatinm secgenekleri l‘ﬂl |ﬂ—u(—§ @ EM Exie J
sunmak tizere, Aktif Yatirim Bankasi ve 102/13/201912:30 !ngiltere Tl...lFE (Aylik Degisim) Ocak -0.7% 0.2%
islam Kalkinma Bankast istiraki [CD 02/13/201912:30 . giltere TUFE (Yllllk“DeEisim) Ocak 1.9% 2.1%
ortakllglyla kurulan bir portf('jy y('jnetim 102/13/201912:30 [Ingiltere Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Ocak 1.9% 1.9%
§irketidir. Miikafat Portféy’fm ana hedeﬂ; 102/13/201916:30 \ABD ITUFE (Ayhik Degisim) Ocak 0.1% -0.1%
yﬂksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 102/14/2019 09:30 Fransa ILOigsizlik Orani 4. Ceyrek 9.1% 9.1%
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni 02/14/201910:00 Almanya GSYiH Ceyreklik Degisim 4.Ceyrek  0.1% -0.2%
bir anlayisla hizmet vermektir. 02/14/201910:00 Almanya GSYiH Yillik Degisim 4. Ceyrek 0.8% 1.1%
102/14/201910:00 Turkiye Cari Biitce Dengesi \Aralik -1.50b 0.99b
102/14/201910:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) \Aralik == -0.3%
i 102/14/2019 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yilik Degisim) \Aralik -7.5% -6.5%
IIe'tigim ) 02/14/201914:30 Tiirkiye [TCMB Beklenti Anketi (12 Ay Enflasyon) ISubat = 15.91%
ELIF PEHLIVANLI l02/14/2019 icin ithalat (Villik Degisim) Ocak 110.3% 17.6%
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 02/14/2019 Cin ihracat (Yillik Degisim) Ocak 13.3% L4.4%
Tel: +90 212 340 8369 l02/14/2019 icin Dis Ticaret Dengesi Ocak $33.81b $57.06b
102/15/201904:30 Cin [TUFE (villik Degisim) Ocak 1.9% 1.9%
102/15/2019 10:00 Tiirkiye igsizlik Orani Kasim 11.8% 11.6%
102/15/201911:00 Tiirkiye Merkezi Yénetim Biitce Dengesi Ocak == -18.1b
102/15/201917:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Ocak 0.1% 0.3%
www.mukafatportfoy.com.tr =
102/15/201917:15 IABD Kapasite Kullamim Oram Ocak 78.7% 78.7%

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.



http://www.mukafatportfoy.com.tr
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