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Haftalik Goriinim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

Temmuz ayinda tiiketici fiyat endeksi yillik bazda %11,76 oraninda artis gosterdi. Cekirdek gostergelerde
yillk bazda yasanan asagi yonli seyir enflasyon egilimi icin pozitif sinyal verdi. Fakat yillik rakamlarin
dismesi daha cok baz etkisi ile beklentiler dahilindeydi. TCMB’nin yilsonu icin isaret ettigi %8,9
diizeyindeki enflasyonun (izerinde bir seyir devam ediyor. Yilsonu enflasyonunun %10 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz.

Temmuz ayinda imalat sanayi PMI verisi 53,9’dan 56,9 seviyesine yiikseldi. Buna goére Ulglinci ceyrek
itibariyle ekonomide yeniden bliyime bélgesi gortiliyor.

Mayis ayinda manset issizlik orani 0,1 puan yiikselerek %12,9 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkisinden
arindinilmis issizlik oraniise 0,2 puan artarak %14 seviyesine geldi. Arindiriimis seride isgiiciine katihm
orani %47,6 seviyesinde sabit kalirken genc issizlik oraninin 0,3 puan arttig ve %26,9 seviyesine
ylkseldigi gorilda.

Kaynak: Bloomb .. . .. .. . .
aynaic Hloombere TUFE ve Cekirdek TUFE Yillik Degisimleri
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

. ABD’de Temmuz ayinda issizlik orani %10,2 seviyesinde gerceklesti ve beklentilere gére daha yiiksek bir
ilerleme sergilemis oldu. Tarim disi istihdam degisimi 1,7 milyon seviyesinde olurken saatlik ortalama
kazanglar da 2019 yilinin Temmuz ayina gore %4,8 oraninda artis gosterdi. Veri sonrasi dolar endeksinde
bir miktar diizeltme hareketi gorild.

. Almanya’da Haziran ayinda sanayi tiretimi yillik bazda %11,7 oraninda daraldi. Yilin ikinci ceyreginde
Almanya’nin sanayi tretimi yillik bazda sirasiyla %24,9 ; 19,5 ve 11,7 oranlarinda daralmis oldu.

. ABD’de ISM imalat endeksi 52,6’dan 54,2’ye yiikseldi ve beklentileri asti. Yeni siparisler endeksi 61,5
seviyesine ylikselerek sanayide toparlanmanin hizlandigini gésterdi. ISM istihdam endeksi ise 44,3 ile
zayif seyretmeye devam ediyor.

k: Bloomb . o
Kaynal: Bloomberg ABD Tarim Digi Istihdam Degisimi
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Piyasa Verileri, Temmuz 2020
Kaynak: . . . .
EVDS, TCMB TCMB Net Rezervleri (Milyar Dolar) - TCVIB'nin net rezervi zayiflyor.
$45,0
3 Ocak 20; $41,0
$40,0 10Temmuz 20; $322
5 Ocak 18; $33,7 1Mart19; $35,3
$35,0
$30,0
$25,0 4 Ocak 19; $30,0
17 Mayis 19; $24,6 31 Temmuz 20; $26,7
$20,0

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020




faktif, portfoy

Kaynak: EVDS
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Beklenti

08/10/2020 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi Temmuz -26.8b
08/11/2020 12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Agustos 55.6 59.3
08/11/2020 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Agustos -69.0 -80.9
08/12/2020 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Haziran -12.2% -20.0%
08/12/2020 09:00 ingiltere GSYH Biiyiimesi (Yillik Degisim) 2. Geyrek -22.0% -1.7%
08/12/2020 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik Degisim) Temmuz 1.1% 12%
08/13/2020 09:00 Almanya TUFE (Yillik Degisim) Temmuz -0.1% -0.1%
08/14/2020 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi Haziran -2.80b -3.76b
08/14/2020 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Haziran 9.0% 17.4%
08/14/2020 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Haziran 1.8% -19.9%
08/14/2020 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisim) Temmuz 1.8% 7.5%
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Aktif Portfy Yonetimi (Ticari Unvani:
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.), Aktif
Yatirim Bankasi ve islam Kalkinma Bankasi
istiraki ICD ortakligiyla kurulan bir portfoy
yonetim sirketidir.

Miikafat Portfoy’lin ana hedefi; yliksek
verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve
yabanci tiim miisteriler icin yeni bir
anlayisla hizmet vermektir.

iletisim
info@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi distinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan yayimlanmistir.
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