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Mayis ayinda tiiketici fiyatlari Nisan ayina
gore %0,95 oraninda artti ve yillik manset
enflasyon piyasa beklentilerin bir miktar
altinda gergekleserek %18,71 seviyesinde
gerceklesti.

Mart ayinda uretici fiyat endeksi, aylk
bazda %2,67 oraninda artarak yillik bazda %
28,71 seviyesine geriledi.

imalat sanayisi ile biiytimenin 6ncii
verilerinden olan Satin Alma Yoneticileri
endeksi (PMI) 45,3 seviyesinde gerceklesti.

Gegtigimiz haftanin en 6nemli verisi ABD
tarafinda agiklanan tarim disi istihdam
degisimi oldu. Mayis ayinda 175 bin
diizeyinde artis beklenen istihdamda 75 bin
artig gozlendi.

Haftanin Tirkiye tarafinda takip edilecek en
o6nemli verisi Carsamba giinii yapilacak
TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi ile
politika faizi karari olacak .

EKONOMIK ARASTIRMALAR
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Haftalik Gorinim

Tiiketici Giiven Endeksi, Mayis 2019

e Mayis ayinda tiiketici fiyatlari Nisan ayina gére %0,95 oraninda artti
ve yillik manset enflasyon piyasa beklentilerin bir miktar altinda
gercekleserek %18,71 seviyesinde gerceklesti.

e Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %1,57 oraninda artarken yillik
bazda %16,90 seviyesine ytikseldi. Mayis ayinda ¢ekirdek gdstergenin
mansete gore negatif ayrismasi, verinin olumlu sinyalini sinirlad.

o TUFE’de aylik bazda en yiiksek artis %8,88 ile alkollii ickiler ve tiitiin
grubunda goézlendi. Buna karsin ev esyasi ve gida grubundaki negatif
seyir aylik enflasyonu asagi yonli baskiladi. Ayrica bayram ve mevsim
etkisi, giyim ve ayakkabi grubunu aylik bazda %4,09 oraninda ytikselis
yonilinde etkiledi.
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Uretici Fiyat Endeksi , Mayis 2019

. Mart ayinda Uretici fiyat endeksi, aylik bazda %2,67 oraninda artarak yillik bazda %28,71 seviyesine
geriledi.

. Beklentilerin hafif Gizerinde gerceklesen UFE verisi 2018 yilinin Mayis ayinin baz etkisi ile birlikte yillik
mansette stabil kaldi.

. Sektorlerdeki Uretici fiyat artislarinin detayina bakildiginda; sermaye mali grubu aylik %2,16 , ara mali
grubu %2,89 ve dayaniksiz tiiketim mallari grubu 3,32 oraninda ytikseldi. Dayanikli tiiketim mali grubu ise
aylik bazda %1,57 oraninda diisus gosterdi.

. Yillik bazda Uretici fiyatlan Gizerindeki en yiiksek baski %39 ile enerji grubunda bulunurken,
normallesmenin en hizli yasandig1 grup dayanikh tiiketim mallari grubu olarak dikkat ¢ekiyor.
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Markit / ISO Imalat Sanayi PMI, Mayis 2019
. imalat sanayisi ile biiyiimenin éncii verilerinden olan Satin Alma Yéneticileri endeksi (PMI) 45,3

seviyesinde gerceklesti.
. o ile 100 arasinda deger alan veride 50 seviyesinin alti daralma bolgesine isaret ediyor.

. One ¢ikan noktalar incelendiginde ihracat siparislerinde ihmli bir yavaslama gézleniyor. Ozellikle Avrupa
tarafinda seyreden zayif talep veriyi negatif yonde etkiliyor.

. Uretim tarafinda yasanan toparlanma ise liradaki volatilitenin artmasi ile birlikte yavaslama trendine
girdi.
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Turkiye imalat Sanayi PMI
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Kiiresel Gelismeler

e Gegtigimiz haftanin en 6nemli verisi ABD tarafinda aciklanan tarim disi istihdam degisimi oldu. Mayis
ayinda 175 bin diizeyinde artis beklenen istihdamda 75 bin artis gézlendi. Nisan ayi verisi de asagi yonli
revize edildi. ABD tarafinda son 50 yilin en iyi istihdam verileri goriliyor olsa da FED tarafindan 31 Temmuz
tarihinde bir faiz indirimi yapilma ihtimali %80 diizeyinde fiyatlanmis durumda bulunuyor.

o Haftaicinde yapilan Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda en az 2020 yilinin ikinci yarisinin sonuna kadar
faiz arttinlmayacagi aciklandi. TLTRO Il olarak tanimlanan yeni finansman operasyonunda faizler en distiik
faiz orani +0,1 baz puan (su anda -0,3 seviyesine tekabiil ediyor) seviyesine kadar inecek. Bu seviye piyasa
beklentilerine goére kiigtik bir miktar iyimser karsilandi. sebep olabilir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

Oniimiizdeki Haftanin ®nemli Verileri

10 Haziran 2019

piyasalarina faizsiz yatirim secenekleri [TARIH mﬁ |VERI M" BEKLENTI  |ONCEKi
sunmak {izere, Aktif Yatirrm Bankasi ve 06/12/2019 14:00 [Turkiye Haftalik REPO Faizi 24.00% 24.00%
islam Kalkinma Bankasi i§tiraki ICD 06/12/2019 15:30 IABD ITUFE (Aylik Degisim) Mayis 0.1% 10.3%
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim 06/12/2019 17:30 Tiirkiye Hazine Biitge Nakit Dengesi Mayis -- -14.3b
sirketidir. Mikafat Portféy’iin ana hedefi; 06/13/2019 09:00 Almanya TUFE (Aylik Degisim) Mayis 0.2% 0.2%
ylksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 06/14/2019 09:45 Fransa TUFE (Ayhk Degisim) Mayis 0.2% lo.2%
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni . . i i i
) i ) 06/14/2019 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi (Cari Denge) Nisan -1.50b 1-0.59b
bir anlayisla hizmet vermektir.
06/14/2019 13:30 Rusya Politika Faizi 7.50% 7.75%
06/14/2019 14:30 [Turkiye ITCMB 12 Ayhik TUFE Beklenti Anketi Haziran -- 15.48%
06/14/2019 15:30 IABD Perakende Satislar (Aylik Degisim) Mayis 0.6% -0.2%
"e'tiﬁim ) 06/14/2019 16:15 IABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Mayis !o.z% -0.5%
ELIF PEHLIVANLI 06/14/2019 16:15 IABD Kapasite Kullanim Orani Mayis 78.0% 77.9%

elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 340 8369

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.
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