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Haftalik GOoriiniim

Tiiketici Fiyat Endeksi, Kasim 2019

» Kasim ayinda tiiketici fiyatlar Ekim ayina gore %0,38 bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %10,47 oraninda
artis gosterdi.

» Enflasyon baz etkisinin de sebebiyet vermesiyle yeniden cift haneye yiikselirken piyasa beklentileri %11
diizeyinde bir yillik enflasyona isaret ediyordu.

o Aylik en yliksek artis mevsimselligin glicli etkisi ile giyim ve ayakkabi grubunda yasandi.
e Cekirdek enflasyon her kapsamda tek hanede kalmay: stirdirdu.

o UFE aylik bazda %0,08 oraninda azalirken kur stabilizasyonu maliyet yénli enflasyonun siddetini sinirliyor.

Kaynak: Bloomberg TUFE ve Cekirdek TUFE Yillik Degisimleri
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Gayrisafi Yurt ici Hasila, 3. Ceyrek 2019

Kaynak: Bloomberg

2019 yilinin 3. Ceyreginde Tiirkiye Gayrisafi Yurt ici Hasilasi yillik bazda %0,9 oraninda biiyiirken 3 ceyrek
sonra ilk kez pozitif bolgeye gecti.

Ceyreklik bazda %0,4 oraninda biyitiyen GSYH piyasa medyan beklentisinin bir miktar altinda kald.

Bir 6nceki verilerde de goriilen yatirim tarafinda goriilen zayiflik bu ceyrekte de devam etti. Sabit
sermaye kalemi %12,6 oraninda daralirken ihracatin kuvvetli katkisi stirdd.

Bu dénemde ithalat tarafinda da genisleme gozlenirken hanehalki tiketim harcamalarinin da biyiime
bolgesine gecmesi i¢ talepteki toparlanmayi teyit etti.

Tiirkiye GSYH Buyiimesi (Yillik Degisim)
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TCMB Haftalik istatistikler, 05 Aralik 2019

TCMB briit rezervleri 29 Kasim ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 641 milyon dolar azald.
Rezervlerdeki artis doviz rezervleri tarafindan gelirken altin rezervleri de 102 milyon dolar diisis
kaydetti. TCMB net rezervleri ise haftalik bazda 0,6 milyar dolar artarak 38 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 158,5
milyon dolar diizeyinde hisse senedi satarken 54,4 milyon dolar degerinde de DIBS satt1. Yabancilarin
toplam varlik stoku haftalik bazda 782,9 milyon dolar azaldi.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,48 oraninda artarak 1,12 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Dolar cinsinden bakildiginda
yurt ici yerlesiklerin d6viz varlig yil bagindan bu yana 32 milyar dolar diizeyinde artti ve 193,8 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti.

Bankacilik sektdriinlin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 29 Kasim ile biten haftada, bir dnceki
haftaya gore %0,78 oraninda artti. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine goére %8,75 diizeyinde artmis
durumda bulunuyor.
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o Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,41 oraninda artarken, kur etkisinden arindirilmig bir
sekilde bakildiginda %0,08 diizeyinde azaldi. Kur etkisinden arindiriimis bazda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore para arzi artisi %17,32 seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler

o ABD’de tarim disi istihdam Kasim ayinda 266 bin seviyesinde artarak beklentileri asti. issizlik orani %3,5
seviyesine gerilerken saatlik ortalama kazanclarda goriilen yukari yonla Ekim ayi revizesi yillik bazda %3,1
oraninda artis getirdi.

« Almanya’da Kasim ayi bilesik PMI verisi 52,1 seviyesinde gerceklesti ve beklentilerin 0,6 puan altinda kaldi.
Bilesik PMI verisinin bliylime bdlgesini isaret etmesi ise hizmet tarafindan destek almaya devam ediyor.

o ABD’de Kasim ayi bilesik PMI verisi 52 ile Ekim ayina goére 0,1 puan artis gosterdi. Markit tarafindan
aciklanan veride kuvvetli bir seyir devam ederken ISM tarafinda ise negatif yonli ayrisma gorildd.

Kaynak: Bloomberg ABD i;sizlik Orani
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Miikafat PortfSy Yénetimi A.., tlm Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini Islami finans

prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatinm segenekleri s Dike Vi Dinem o Ercan

sunmak lzere, Aktif Yatinm Bankasi ve 12/10/2019 10:45 Fransa Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Kasim -0.3% 0.1%

islam Kalkinma Bankasi i§tiraki ICD 12/10/2019 12:30 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Kasim -1.2% -1.4%

ortakligiyla kurulan bir portfdy yénetim L (BN aya ZEWICanDururm : . Arallk =220 =245

: & B - § 12/10/2019 13:00 y ZEW Beklentil Aralik 0.0 2.1

sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; 12/11/201910:00 Tarliye Cari Denge Kim 160D 24

yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 12/11/2019 16:30 ABD TUFE (Aylik Degisim) Kasim 0.2% 0.4%

ile yer—” ve yabano tim ngteriler igin yeni 12/11/2019 16:30 ABD TUFE (VllllkDe..Eisim) Kasim 2.0% 1.8%

bir an]ay|§]a hizmet vermektir. 12/11/2019 22:00 ABD Politika Faizi (Ust Bant) Aralik 1.75% 1.75%
12/11/2019 22:00 ABD Politika Faizi (Alt Bant) Aralik 1.50% 1.50%
12/12/2019 14:00 Tiirkiye Haftalik Repo Faizi Aralik 12.50% 14.00%
12/12/2019 15:45 AB ECB Politika Faizi [Aralik 0.000% 0.000%
12/12/2019 15:45 AB ECB Borg Verme Faizi Aralik 0.250% 0.250%

Ileti§|m 12/12/2019 15:45 AB ECB Bur“g Alma Faizi [Aralik -0.500% -0.500%

. 12/13/201907:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Ekim -- -7.4%

Info@mUkafatporthY‘com'tr 12/13/2019 07:30 Japonya Kapaite Kull Oram (Aylik Degisim) |Ekim -- 1.0%

Tel: +90 212 376 32 00 12/13/2019 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Ekim -- 3.2%
12/13/2019 10:00 Tiirkiye sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Ekim 6.2% 3.4%
12/13/2019 16:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik Degisim) |Kas|m 0.4% 0.3%

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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