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Haftalik Rapor - Yénetici Ozeti

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tiim varlik
yonetim faaliyetlerini islami finans

prensipleri cercevesinde sermaye . TUIK tarafindan enflasyon verileri yayinland. Yillik TUFE degisimi %15,39
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri lurken. villik UFE desisimi villik %23.71 oldu

sunmak tizere, Aktif Yatirim Bankasi ve 0 Y &13 y °23,710 ’

Islam Kalkinma Bankas istiraki ICD . Reel efektif déviz kuru endeksi hesaplanma tarihinin (2003) en diisiik
ortakhigiyla kurulan bir portfoy yonetim . . .

sirketidir. Miikafat Portfoy’(in ana hedefi; seviyesine indi.

yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri ile .. .

verli ve yabanc tim misteriler icin yeni bir . TCMB tarafindan yayinlanan enflasyon raporuna goére, Haziran ayinda
anlayisla hizmet vermektir. bayramin da etkisiyle yiikselen talep ile artan enerji ve kur fiyatlari

enflasyon artisinda etkili oldu.

iletisim ] ABD son 19 ayin en diisiik ticaret agigini verdi.
ELIF PEHLIVANLI
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr

Tel: +90 212340 8369 Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bolimii

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatirim Bankasi A.$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatinm Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanhg:
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirnm Bankasi A.$.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
misterilerin ve yatinmailarin sorumlulugunda olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.S. tarafindan yayimlanmustir.


http://www.mukafatportfoy.com.tr
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
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Tiiketici Fiyat Endeksi, Haziran 2018

Tiketici Enflasyonu
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e Haziran ay! tiiketici fiyat endeksi verilerine gére, TUFE
aylk %2,61 oraninda artt.

e Bir 6nceki ay %1,62 oraninda gerceklesmis olan TUFE,
Haziran ayinda piyasa beklentilerinin tstiinde
gerceklesti.

e Gegen yilin Haziran ayina goére fiyatlardaki yillik degisim
%15,39 oldu.

¢ Anaharcama gruplarinda en yiiksek artis %5,98 ile Gida
ve Alkolsiiz icecekler grubunda yasandi.

¢ Yillik en fazla artis ise %24,26 ile ulastirma grubunda
yasandi.

¢ Yasanan bu artis hizmet grubundan ziyade mallar
grubundan kaynaklandi.

e 2003’ten beri en yiiksek seviyenin gorildigi Uretici
fiyat endeksi verisi ile fiyatlardaki maliyet baskisi 6n
plana ciktr.

¢ Mevsimsellik etkisi ve kur baskisi ile en ¢ok fiyat artis
seyahat paketlerinde gézlendi.

Uretici Fiyat Endeksi, Haziran 2018

Yurt Igi UFE
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Kaynak:TUIK

Yurt ici Uretici fiyat endeksi Haziran ayinda %3,03 artti.

Bu artis ile birlikte gecen yilin Haziran ayina gore yasa-
nan artis %23,71 oldu.

Ana sanayi gruplari arasinda en yiiksek artis ise artan
déviz kurunun da etkisiyle ara malinda yasandi. (%3,52)

Gecen yilin Haziran ayina gore ise artan petrol fiyatlari-
nin etkisi ile en yliksek artis %34,87 ile enerji grubunda
yasandi.

Yiiksek UFE’nin yarattigi maliyet baskisi arz yonlii fiyat
artisini baskilama agisinda piyasaya olumsuz yénde sin-
yal verdi.

imalat sektériinde yasanan aylik %3,16 diizeyindeki artis
dikkat ¢ekici oldu.

Reel Efektif D6viz Kuru

2003 yilinin baz alindig1 Tiirk Lirasi’nin fiyat hareketle-
rinden arindinlmis kur gériinimiinde veri tarihinin en
diisiik seviyesine ulasildi.

Artan korumaci politikalar ve bélgesel belirsizliklerin de

etkisiyle Tiirk Liras’’ndaki negatif ayrisma devam etti.



MUKAFAT

PORTFOY YONETIMi

09 Temmuz 2018
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o Uretici fiyatlarindaki yiikselis tiiketici fiyatlari
lzerindeki negatif yonli giiglii baskisini korumaktadir.

o Uretici fiyat endeksindeki yikseliste ithal girdi mallari 50 w

kaynakli kur yiikselisi etkili olmustur. 0

Aylik{Milyar USD)
&

Kaynak: Bloomberg

o (Cekirdek enflasyon ana egiliminde belirgin bir bozulma

gozlemlenmistir. e ABD son revize edilmis dis ticaret verisine gére son 19
e Ramazan ayina bagli dénemsel etki ile hizmet ayin en distik ticaret agigini verdi.
sektérinde talep yonli bir baski olugsmustur. e ABD’de imalat sanayi endeksi Haziran ayinda da
e ithal icerigi yiiksek mal gruplarinda kur baskasi fiyatlari yukseldi.
yukariya gekmistir. e Cin, ABD'yi Uluslararasi Ticaret Orgiiti’ne sikayet etti.
e Yurtici UFE’de %89 agiriga sahip imalat sanayinde Cin’in, ABD ile olan dis ticaretinden 6nemli bir gelir elde
mevsimsellikten arndirilmis egilim de snemli dlciide ediyor. Ekonomistler bu noktada ticaret savaslarindan
hizlanmigtr daha olumsuz etkilenme riski olan tarafin Cin oldugunu

dasinuyor.
Kiiresel Gelismeler

e ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret restlesmeleri Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bolimii

kiiresel anlamda piyasalari tedirgin etmeye devam arasirma@aktifbank.com.tr

ediyor.
Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
07/10/2018 04:30 Cin UFE (Yillik) Haziran  45%  4.1%
. . . 07/10/2018 04:30 Cin TUFE (Villik) Haziran  19%  18%
Onlumuzdeki i .
. 07/10/2018 11:30 Ingiltere  Biiyiime Orani (Aylik) Mayis 0.3% -
. . 07/11/2018 10:00 Tiirkive  Cari Hesap Bakiyesi Mayis -5.30b  -5.43b
Q] 07/12/2018 09:00 Almanya TUFE (Aylik) Haziran  0.1%  0.1%
el 07/12/2018 09:00 Almanya TUFE (Yillik) Haziran  2.1%  2.1%
07/16/2018 05:00 isvigre  Biiyime Orani (Yillik) 2.Ceyrek  6.7% 6.8%
07/16/2018 10:00 Tiirkiye  ssizlik Orami Nisan - 10.1%



