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® Tiketici fiyat endeksi Haziran ayinda
beklentilerle uyumlu olarak %0,03 oraninda
artis gosterdi.

® TUFE ile uyumlu olarak benzer etkiler
dahilinde dretici fiyatlart Haziran ayinda %
0,09 oraninda aylik bazda artig gosterdi.

® Hazine nakit dengesi Haziran ayinda 11
milyar TL diizeyinde agik verdi. Bunun
sonucunda Ocak-Haziran dénemi toplam
agig1 77,9 milyar TL seviyesinde
gergeklesmis oldu.

® Bankacilik sektériiniin verdigi mali kesim
harig yurt ici krediler 28 Haziran haftasinda,
bir 6nceki haftaya gore %0,42 oraninda
artti. Kredi hacmi gegen yilin ayni ddnemine
gore %6,98 diizeyinde artmis durumda
bulunuyor.

® Haftanin en 6nemli kiiresel gelismesi, ABD
tarafinda agiklanan tarim disi istihdam
verisi oldu. Beklentilerin oldukga tistiinde
gergeklesen veri FED’in Temmuz ayinda 50
baz puan faiz indirimi yapma ihtimalini de
sildi.

® Bu hafta Cuma glinii Mayis ayi sanayi
tiretimi verisi Turkiye ikinci ceyrek
biiylimesi adina takip edilecek en 6nemli
veri olacak.

® Haftaicinde kiiresel bazda da sanayi
Gretimi verileri 6n plana gikiyor.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

08 Temmuz 2019

Haftalik Gorinim

Tiiketici Fiyat Endeksi, Haziran 2019

Tuketici fiyat endeksi Haziran ayinda beklentilerle uyumlu olarak %
0,03 oraninda artis gosterdi.

Boylece yillik enflasyon orani baz etkisinin de tesiriyle %18,71
seviyesinden %15,72 seviyesine geriledi.

Haziran ayi fiyatlarinda hem akaryakit fiyatlarindaki duraganlik hem
de gectigimiz yila gore cok daha pozitif gerceklesen TL performansi
etkili oldu.

Gida fiyatlarinda mevsimselligin etkisi gozlenmeye devam etti ve
aylk bazda %1,65 oraninda fiyat diistist kaydedildi.

Yine mevsimselligin gézlendigi giyim ve ayakkabi grubu aylik bazda %
1,57 diisus ile tlketici fiyat endeksini agsagiya ¢eken en 6nemli ikinci

grup oldu.

Fiyatlarin yukari yonli baskilandigr gruplar ise turizmin de etkisiyle
lokanta ve oteller ile ¢esitli mal ve hizmetler gruplarinda goértldu.

TUFE ve Cekirdek Gosterge Egilimi
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Uretici Fiyat Endeksi, Haziran 2019

TUFE ile uyumlu olarak benzer etkiler dahilinde iiretici fiyatlari Haziran ayinda %0,09 oraninda aylik bazda
artis gosterdi.

Bdylece UFE yillik %28,71 seviyesinden %25,04 seviyesine gerilemis oldu.
UFE’deki diistis egilimi maliyetlerin fiyatlar tizerinde yarattig baskiyr da dengeledi.

Yillik bazda bakildiginda %35,44 ile enerji fiyatlar diger gruplarinda tistiinde yiikselmeye devam ediyor.
Bu noktada kiiresel tarafta artis gosteren petrol fiyatlari etkisini hissettiriyor.

Tiiketim mallarinin Gretici fiyatlarinin TUFE’ye yakin seviyelerde olmasi ise tiiketici fiyatlar acisindan

pozitif bir unsur olarak géze ¢arpiyor.

UFE ve imalat Sanayi Uretici Fiyatlar
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Hazine Biitce Nakit Dengesi, Haziran 2019

Hazine nakit dengesi Haziran ayinda 11 milyar TL diizeyinde acik verdi. Bunun sonucunda Ocak-
Haziran dénemi toplam acigi 77,9 milyar TL seviyesinde gerceklesmis oldu.

2018 yihnin ilk 6 ayinda toplam verilen acik 38,3 milyar TL diizeyinde bulunuyordu. Ancak
gectigimiz yil Haziran ayinda 26,8 milyar TL diizeyinde nakit agig1 verilmisti. Bunun sonucu olarak 12
aylik toplamlarda, iyilesme saglandi.

Haziran ayinda gii¢siiz seyreden gelirler bu agigin verilmesinde etkili oldu. Hazine’nin finansman
kompozisyonunda bu ay da i¢ bor¢lanma 6n plana ¢ikti.
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TCMB Haftalik istatistikler, 04 Temmuz 2019

e TCMB briit rezervleri 28 Haziran ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 613 milyon dolar azalarak 96,4
milyar dolar seviyesine geriledi. Briit doviz rezervleri 681 milyon dolar azalarak 73,5 milyar dolar seviyesine
distd.

e Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis sekilde 29,4 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi alirken 11 milyon dolar degerinde DIBS satti. Yabancilarin toplam varlik stoku
haftalik bazda 657,3 milyon dolar artmis oldu.

e Yurtici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati %0,02 oraninda artarak
1,07 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Dolar cinsinden bakildiginda ise yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati
1,1 milyar dolar azald..

e Bankacilik sektériiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 28 Haziran haftasinda, bir dnceki haftaya
gore %0,42 oraninda artti. Kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine gore %6,98 diizeyinde artmig durumda
bulunuyor.

» Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,22 oraninda artarken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,17 diizeyinde azaldi.
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Kiiresel Gelismeler

. Haftanin en 6nemli kiiresel gelismesi, ABD tarafinda agiklanan tarim disi istihdam verisi oldu.
Beklentilerin oldukga Ustiinde gerceklesen veri FED’in Temmuz ayinda 50 baz puan faiz indirimi yapma
ihtimalini de sildi.

. Almanya fabrika siparisleri verisi aylik bazda %2,2 oraninda daralarak 2009 yilindan bu yana en dusuk yillik
gerceklesmeyi yasadi. Veri sonrasinda negatif gelen sanayi tiretimi ile birlikte Almanya’nin 2. ceyrek
blyumesi icin negatif sinyal verdi. Ayrica Almanya’nin en 6nemli bankalarindan Deutsche Bank yeni
yapilandirma kapsaminda 2022 yilina kadar 18 bin kisiyi isten ¢ikaracagini duyurdu.

Almanya Sanayi Uretimi Yillik Degisimi
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07/08/201909:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) lMayls -3.2% -1.8%
07/10/201909:45 Fransa Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) lMayls 1.6% 1.1%
07/10/201911:30 ingiltere {Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Mayis 1.2% -1.0%
07/11/201909:00 Almanya TUFE (Yillik Degisim) Haziran 1.6% 1.6%
07/11/201909:45 Fransa TUFE (Yillik Degisim) Haziran 1.2% 1.2%
07/11/201915:30 ABD TUFE (Aylik Degisim) Haziran 0.0% 0.1%
07/12/201910:00 Tiirkiye Industrial Production MoM Mayis -- -1.0%
07/12/201910:00 Tiirkiye ISanayi Uretimi (Yillik Degisim) Mayis -2.1% -4.0%
07/12/2019 Cin ihracat (Yillik Degisim) Haziran -0.6% 1.1%
07/12/2019 Cin ithalat (Yillik Degisim) Haziran -4.6% -8.5%
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim
sirketidir. Miikafat Portféy’(in ana hedefi;
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

iletisim

ELIF PEHLIVANL
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 340 8369

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.
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