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Haftalik GOoriiniim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

Mayis ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik bazda %1,36 yikseldi. Béylece manset enflasyon %11,39 oldu.
Piyasa beklentilerinin Gizerinde gelen veri TCMB’nin son enflasyon raporundaki patikasinin da Gizerinde
kald. Veriyi inceledigimizde mevsimsellik etkisi ile giyim ve ayakkabi grubunun fiyatlarinin arttigini
goruyoruz. Fakat yukari yonli sapma agirlikh olarak ulastirma ve gida tarafinda goriilen fiyat
hareketlerinden kaynaklandi. Gida fiyatlari mevsimsel etkiler ile birlikte sabit kalmasi gerekirken bu ay
da artis gosterdi. Ulastirmada ise pandeminin etkisi ile gelen fiyat artislarinin etkili oldugunu goriiyoruz.

Bu veri sonrasi yilsonu enflasyon beklentimiz %8,64 seviyesinde bulunuyor. Yeni kredi paketi
kapsaminda fiyat artislarinin baskilanmasi ve i¢ talebin yilin kalaninda dusiik seyretmesi beklentimiz
Uzerinde asagi yonlu riskler olarak karsimiza ¢ikiyor.

Bu hafta ac¢iklanacak olan sanayi tiretimi verisi Turkiye’nin ikinci ceyrek ve yil geneli bliyiime performansi
icin oldukga 6ne ¢ikiyor. Beklentiler yillik bazda %10 ila %40 daralma arasinda degiskenlik g6steriyor.

Enflasyonun yillik degisimde Haziran ayinda tepe yapmasini bekliyoruz.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

. ABD’de Mayis ayinda tarim disi istihdam degisimi 2,5 milyon seviyesinde gerceklesti. Ekonomistlerin
medyan beklentisi -6,75 milyon kisi seviyesindeydi ve en iyimser beklenti dahi istihdamda 800 bin kisilik
bir azalmaya isaret ediyordu. Veride ayni zamanda isgUciine katihm oraninin arttig1 ve uzun vadeli
issizlik oraninin geriledigi gértinlyor. Buna gore ABD isglicli piyasasi Mayis ayinda beklentilerden daha
iyi bir durum sergiledi.

. Almanya’da Nisan ayinda fabrika siparisleri yillik bazda %36,6 oraninda daraldi. Beklentiler %29,7
diizeyinde bir daralmaya isaret ediyordu. Tirkiye’nin de dnemli bir dis ticaret partneri olan Almanya,
pandemiden beklentilerin tizerinde etkilenmis gibi gértindyor.

. AB politika faizini sabit birakirken pandemiicin 6zel olarak aciklanan 750 milyar Euro biyikligindeki
varlik alim programini 600 milyar Euro genisleterek siresini de uzatt.

k: Bloomb
Keynak: Bloombere  ABD'de issizlik orani analist beklentilerinden pozitif ayrisarak Mayis'ta geriledi.

20

18 m—— Gergeklesme == Nedyan Beklenti 1.05.2020; 19

1.05.2020;13,3

Ocak 17 Mayis 17 Eylul 17 Ocak 18 Mayis 18 Eyliil 18 Ocak 19 Mayis 19 Eyliil 19 Ocak 20 Mayis 20

Piyasa Verileri, 29 Mayis 2020

Kaynak: EVDS . . . R
TCMB Net Rezervleri (Milyar Dolar) - Net rezervdeki artis siiriiyor.
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Yurt ici Yerlesik DTH (Milyar Dolar)
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29 Mayis 20; 200.212

2020

Beklenti
06/08/2020 02:50 Japonya GSYH Degisimi (Ceyreklik Degisim) 1. Ceyrek -2.1% -3.4%
06/08/2020 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Nisan -23.0% -11.6%
06/10/2020 09:45 Fransa Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Nisan -33.1% -17.3%
06/10/2020 10:00 Tiirkiye Issizlik Orani Mart -- 13.6%
06,/10/2020 12:00 AB OECD Ekonomik Gériiniim Raporu
06/10/2020 15:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Mayis 0.3% 0.3%
06/10/2020 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Mayis 1.3% 1.4%
06/10/2020 21:00 ABD FED Faiz Karan (Ust Bant) Haziran 0.25% 0.25%
06,/10,/2020 21:00 ABD FED Faiz Karan (Alt Bant) Haziran 0.00% 0.00%
06/12/2020 09:00 ingiltere Aylik GSYH Degisimi (Aylik Degisim) Nisan -18.0% -5.8%
06/12/2020 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Nisan -19.3% -8.2%
06,/12,/2020 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi Nisan -- -4.92b
06/12/2020 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Nisan -- -7.1%
06/12/2020 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Nisan -- -2.0%
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., Aktif
Yatirim Bankasi ve islam Kalkinma Bankasi
istiraki ICD ortakligiyla kurulan bir portfoy
yonetim sirketidir.

Mikafat Portfoy’tin ana hedefi; yiiksek
verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve
yabanci tim muisteriler icin yeni bir
anlayisla hizmet vermektir.

iletisim
info@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212376 32 00

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Miikafat Portféy Yonetimi A.$. tarafindan objektif, iyi niy etli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun
erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Miikafat Portféy Yénetimi A.S.’nin ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatinm danismanlig kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve
yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi y éniinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde y6nlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, miisterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da ieriginin Miikafat Portfdy Yénetimi A.S.’den dnceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan
yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen muisterilerin ve yatirimailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi
distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve
kazang yoksunluklarindan Miikafat Portféy Yonetimi A.S.ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Miikafat Portfdy Yénetimi A.S.ve calisanlarindan talepte bulunulamaz.
Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Miikafat Portféy Yonetimi A.S. galisanlari ile gorisiiniiz. Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yayimlanmustir.
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