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Mart ayinda tiiketici fiyatlari subat ayina
gore %1,03 oraninda artti ve yillik manset
enflasyon piyasa beklentileriyle uyumlu
olarak %19,71 seviyesinde gerceklesti.

Mart ayinda Uretici fiyat endeksi, aylik bazda
%1,58 oraninda artarak yillik bazda %29,64
seviyesine yiikseldi.

Ticaret Bakanlig tarafindan yayinlanan 6ncii
dis ticaret verilerine gére mart ayinda bir
onceki yilin mart ayina gore ihracat %0,5
oraninda artarken ithalat %17,81 oraninda
azalmistir.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa
fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis
sekilde 601,5 milyon dolar hisse senedi ve
735,8 milyon dolar DiBS satti. Haftalik veriler
icinde hisse senedi satisi 2008, DIBS satisi
ise 2016 yilindan beri goriilen en sert haftalik
satislar oldu. Yabancilarin 29 Mart
haftasinda toplam hisse senedi ve DiBS
stoklari ise 6,476 milyar dolar azaldi.

-ABD tarim disi istihdam verisi 196 bin ile
beklentilerin biraz listiinde performans
gosterirken, isgtictine katilim orani ve saatlik
ortalama kazang degisiminde beklentilerin
altinda kalindi. imalat sanayi tarafinda zayif
istihdam degisimi gozlenirken, insaat ve
finans sektoérlerinden ciddi katki geldi.

Bu hafta Carsamba giinii Tiirkiye’de Yeni
Ekonomi Paketi takip edilecek. Yine
Carsamba guinii Avrupa Merkez Bankasi faiz
karart ile, Draghi’nin konusmalari 6nemli
olacak. Bu toplantida AMB tarafindan
TLTRO programinin ayrintilarina yer
verilebilir
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Haftalik Gorinim

Tiiketici Fiyat Endeksi, Mart 2019

e Mart ayinda tiiketici fiyatlar subat ayina gére %1,03 oraninda artti ve
yillik manset enflasyon piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %19,71
seviyesinde gerceklesti.

e Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %0,28 oraninda artarken yillk
bazda %17,72 seviyesine geriledi. Cekirdek enflasyon trendinin olarak
manset enflasyondan daha hizli geriledigi g6zlendi.

o TUFE’de aylik bazda haberlesme grubu disindaki tiim gruplarda fiyat
artisi gozlendi. En yiiksek fiyat artisi aylik bazda %3,48 oraninda artis
ile saglik grubunda gozlenirken, enflasyona en yiiksek katki aylik
bazda %2,44 oraninda artis yasanan gida ve alkolsiiz icecekler
grubundan geldi.
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Kaynak: Bloomberg

Uretici Fiyat Endeksi, Mart 2019

e Mart ayinda Uretici fiyat endeksi, aylik bazda %1,58 oraninda artarak
yillik bazda %29,64 seviyesine yiikseldi.

e Sanayi sektdrlerine bakildiginda aylik bazda en yiiksek UFE arisi %1,98
ile elektrik ve gaz grubunda goriiliirken, imalat sanayi tretici fiyatlar
da ocak ayina gore %1,59 oraninda yukseldi.
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Sektorlerdeki Uretici fiyat artislarinin detayina bakildiginda; sermaye mali grubu aylik %1,59 , ara mal grubu
%1,48 ve dayaniksiz tiiketim mallar grubu %1,33 oraninda yikseldi.

Yillik bazda Uretici fiyatlar Gzerindeki en yiiksek baski %44,23 ile enerji grubunda bulunurken,
normallesmenin en hizli yasandig grup dayanikli tiiketim mallari grubu olarak dikkat ¢ekiyor.

UFE Yillik Degisimi
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Kaynak: TUIK

Dis Ticaret istatistikleri, Mart 2019

Ticaret Bakanligi tarafindan yayinlanan 6ncii dis ticaret verilerine gére mart ayinda bir énceki yilin mart
ayina gore ihracat %0,5 oraninda artarken ithalat %17,81 oraninda azalmistir.

Dis ticaret acig1 2018 yil mart ayinda 6,11 milyar dolar seviyesindeyken %67,3 oraninda azalarak 1,97 milyar
dolar seviyesinde gerceklesmistir.

ihracatin ithalati karsilama orani, ilk (ic ay bazinda 2018 yilinda %67,1 seviyesinde iken 2019 yilinda %88,2
seviyesinde gerceklesmistir.

Tarkiye’nin dis ticaret hacmi ise 2018 yili mart ayina gére yaklasik 3,9 milyar dolar azalmistir.

Resmi veriler ay sonunda TUIK tarafindan yayinlanacaktir.

TCMB Haftalik istatistikler, 21 Mart 2019

TCMB briit rezervleri 29 Mart ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 3,9 milyar dolar artti ve toplam briit
rezervler 96,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Briit doviz rezervleri bir 6nceki haftaya goére 4 milyar
dolar artarken altin rezervleri 154 milyon dolar azald:.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis sekilde 601,5 milyon
dolar hisse senedi ve 735,8 milyon dolar DIBS satti. Haftalik veriler icinde hisse senedi satisi 2008, DiBS
satisi ise 2016 yilindan beri gorilen en sert haftalik satislar oldu. Yabancilarin 29 Mart haftasinda toplam
hisse senedi ve DIBS stoklari ise 6,476 milyar dolar azald.




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMi

08 Nisan 2019

o Yurticiyerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati %3,40 oraninda artarak 1
trilyon TL diizeyine ulasti. Son 5 haftanin degisim ortalamasi %1,72 oldu ve dort hafta Ust Giste ivme kazandi.

o Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 29 Mart haftasinda, haftalik bazda %1,37
oraninda artarak 2,382 trilyon TL seviyesinde gergeklesti. Gegen yilin ayni ddnemine gore degisim %13,02
oldu.

o Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,65 oraninda artarken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,13 azalis gézlendi.

Yabancilarin Kur Hareketlerinden Arindirilmis Net DiBS ve Hisse Satisi
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Kiiresel Gelismeler

e ABD tarim disi istihdam verisi 196 bin ile beklentilerin biraz lstiinde performans gosterirken, isglicline
katilim orani ve saatlik ortalama kazang degisiminde beklentilerin altinda kalindi. imalat sanayi tarafinda
zayif istihdam degisimi gézlenirken, insaat ve finans sektorlerinden ciddi katki geldi.

o ABD tarafindaki ekonomik aktivite verileri ise karisik sinyaller verdi. ABD mart ay bilesik PMI verisi 0,3 puan
artarak 54,6 seviyesine yiikseldi. Bununla beraber ISM tarafindan agiklanan hizmet sekt6rii endeksi 59,7
seviyesinden 56,1 seviyesine geriledi. Bu rakam son 19 ayin en diisik seviyesi oldu ancak veri son dénemde
oldukga iyi bir performans sergiliyordu.

e Fransa ve Almanya mart ayt PMI revizeleri yukari yonli gerceklesti. Almanya hizmet PMI verisi 54,9
diizeyinden 55,4 seviyesine ciktl. Fransa’nin verilerinde iyilesme g6zlenmesine ragmen Fransa bilesik PMI
verisi hala daralma bélgesini isaret ediyor.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim T . =2 . o .
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans OnumUZdEkl Haftanln Onemh Verllerl

prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri |'|' ) o I ) o
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve ARIH LKE VEI CEKi
IslamikalkinmalEankasilistirakil RS 04/10/201909:45 Fransa |Sanayi Uretimi (Aylik) 1.3%
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim
sirketidir. Mikafat Portféy’iin ana hedefi; 04/10/201911:30 ingiltere |Sanayi Uretimi (Aylik) Isubat 0.1% 0.6%
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri ! .
ile yerli ve yabanci tim miisteriler icin yeni 04/10/2019 14:45 AB /AMB Politika Faizi 10.Mar 0.000% 0.000%
sl Fe ey R A U 04/10/2019 14:45 AB AMB Borg Alma Faizi 10.Mar  [0.250% 0.250%
04/10/2019 14:45 AB /AMB Borg Verme Faizi 10.Mar -0.400% -0.400%
iletisim 04/10/201915:30 ABD TUFE (Aylik) Mart 0.3% 0.2%
ELIF PEHLIVANLI “ e
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 04/10/201915:30 /ABD Enerji ve Gida Hari¢ TUFE (Aylik) (Mart 0.2% 0.1%
Tel: +90 212 340 8369 04/10/201921:00 ABD FED Toplanti Tutanaklari 20.Mar - =
04/11/201904:30 Cin TUFE (Yillik) Mart 2.3% 1.5%
04/12/2019 Cin ihracat (Yillik Degisim) IMart 6.4% -20.7%
www.mukafatportfoy.com.tr 04/12/2019 Cin Ticaret Dengesi Mart !sa.mb |$4.12b

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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