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EKONOMIK ARASTIRMALAR
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7 Aralik 2020

Haftalik Goriinim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

. Hafta icinde TUIK tarafindan agiklanan enflasyon verisi 6n plana ¢ikti. Beklentiler aylik %1 seviyesine
yakin bir TUFE artisina isaret ederken gerceklesen veri %2,3 oldu. Bdylece veri tutulmaya baslandigindan
veri en yiliksek Kasim ayi enflasyonu goérilmis oldu. Yillik enflasyon %14,03 seviyesine cikarken yilsonu
enflasyon beklentimizi de %14,05 seviyesine revize ediyoruz. TCMB aylik fiyat gelismeleri raporunda
gorundugu gibi tim ¢ekirdek gruplar ve manset enflasyon egiliminde yukari yonlii seyir gézlendi.

. Tiarkiye Kasim ay1 PMI verisi 51,4 seviyesinde gerceklesti. Veri Ekim ayindaki 53,9 seviyesine gore
gerilemis olsa da hala imalat sanayinde bliyiimenin devam ettigine isaret ediyor.

aynalc Bloomberg TUFE ve UFE'de seyir yukari dondii.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

. Dolar endeksindeki zayiflik siirerken Euro ve Sterlin tarafinda yilin en yiiksek seviyeleri goriildi. Euro
1,22 seviyesini test ederken Sterlin de 2018’den beri ilk kez 1,3519 seviyesinin tizerini gérdi. Buna karsin
Brexit belirsizligi hafta sonuna girilirken siiriiyor. Dolar endeksi zayiflarken altin ve giimis tarafinda da
toparlanma gorildu. Altin yeniden 200 guinlik ortalamasinin tizerine yiikseldi.

. ABD’de tarim disi istihdam degisimi beklentilerin altinda kaldi. Beklentiler 540 bin diizeyinde bir
istihdam artisina isaret ederken veri 245 bin diizeyinde gerceklesti. istihdamdaki toparlanmanin
beklenen momentumda ger¢eklesmemesi pandemi paketi olasiligini da dne ¢ekiyor.

Kaynak: Bloomb oti i donii
sl FoomOS® ABD tarim digi istihdamda geri déniis yavaslhyor.
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Kaynak: EVDS Yurt igi Yerlesik DTH (Milyar Dolar) - DTH haftalar sonra geriledi.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Beklenti Onceki
12/07/2020 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Ekim -4.6% -7.3%
12/07/2020 17:30 Tiirkiye Nakit Biitce Dengesi Kasim - -6.7b
12/08/2020 13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Aralik 45.0 39.0
12/08/2020 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Aralik -64.5 -64.3
12/10/2020 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Ekim -6.5% -6.3%
12/10/2020 10:00 Tiirkiye issizlik Oram Eyliil - 13.2%
12/10/2020 15:45 AB ECB Politika Faizi Aralik 0.000% 0.000%
12/10/2020 16:30 ABD TUFE (Yillik Deggisim) Kasim 1.1% 1.2%
12/10/2020 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yilhik Degisim) Kasim 1.5% 1.6%
12/11/2020 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi Ekim -0.10b -2.36b

Bu hafta yurt icinde biitge, cari denge ve istihdam verileri 6n plana cikiyor. Dis ticaret aqigi, gelen turist
sayisi ve reel efektif doviz kuru ile ilintili olarak 100 milyon dolar diizeyinde cari agik bekliyoruz.

Yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi toplantisi 6n plana cikiyor. Euro’daki yiiksek seyir ile ilgili olarak
ECB’den bir hamle gelip gelmeyecegi takip edilecek. ECB pandemi alim programini 1,8 Trilyon Euro ile
2021 Aralik ayina kadar uzatabilir.
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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