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YONETICi OZETi

® Eylil ayinda kuvvetli baz etkisi hem tiiketici

hem de iretici fiyatlarinda etkisini gésterdi.
TUFE yillik bazda %9,26 seviyesinde
gerceklesirken UFE yillik %2,45 seviyesinde
gergeklesti.

istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit
ortakligiyla hazirlanan Tiirkiye PMI verisi
Agustos ayindaki 48 seviyesini Eyliil ayinda
50 seviyesine tasidi. Bu da ekonomik
biiylime igin esik noktasina ulasildig
anlamina geliyor.

Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim
harig yurt ici krediler 27 Eylil haftasinda, bir
onceki haftaya gore %0,08 oraninda artti.
Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gére
%1,61 dlizeyinde azalmis durumda
bulunuyor.

ABD’de agiklanan diisiik PMI verileri sonrasi
tarim dist istihdam verisi beklentileri
karsiladi ve issizlik orani son 50 yilin en
diisiik seviyesine geriledi. Buna karsin saatlik
ortalama kazanglar aylik bazda
degismeyerek beklentilerin altinda kaldi ve
negatif sinyal verdi. Veri sonrasi dolar
endeksi yon bulamazken dolar endeksi
haftay hafif diistisle tamamlamis oldu.

Bu hafta yurt icinde biitce verileri takip
edilecek. Kiiresel tarafta ise sanayi tretimi
verileri ile birlikte ABD tarafindaki Eyliil ayi
enflasyon verisi 6n plana cikiyor.
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Haftalik Gorinim

Enflasyon , Eyliil 2019

e Eyldl ayinda kuvvetli baz etkisi hem tiiketici hem de tretici
fiyatlarinda etkisini gosterdi.

o TUFE yillik bazda %9,26 seviyesinde gerceklesirken UFE yillik %2,45
seviyesinde gerceklesti.

o Tiketici fiyat endeksi alt gruplar bazinda incelendiginde 6zellikle gida
ile eglence ve kiiltiir gruplarinda yasanan diistis manset enflasyonu
sinirlad.

e Cekirdek gruplara bakildiginda enflasyondaki gerileme egiliminin
devam ettigi g6zlendi. islenmemis gida tirtinleri, enerji, alkolli ickiler,
titlin ve altin haric TUFE aylik bazda %0,99 artarken yillik bazda %
8,90 seviyesinde gerceklesti.

o Tiketici fiyatlarinda gida grubundaki deflasyon Eylil ayi verisinde
beklentilerin altinda kalinmasinda belirleyici oldu. Baz etkisinin Ekim
ayinda da devam etmesi ve iki veride de asagi yonlu egilimin devam
etmesi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg P
Enflasyon Verileri
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Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Eyliil 2019

istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit ortakhigiyla hazirlanan Tiirkiye PMI verisi AZustos ayindaki 48
seviyesini Eyliil ayinda 50 seviyesine tasidi. Bu da ekonomik biiylime igin esik noktasina ulasildig
anlamina geliyor.

. Yeni siparisler Eylil ayinda biiyime bélgesine gecerken, anket katiimcilari piyasa kosullarinin iyilestigine
yonelik isaretler oldugunu belirtti.

istihdam tarafinda ise son 14 aydir ilk kez artis kaydedildi.

. ISH Markit tarafindan yazilan raporda ise verinin en 6nemli tarafinin yeni siparisler tarafinda yasanan
iyilesme oldugu vurgusu yapild.

Kaynak: Bloomberg TUrkiye PMI
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Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Eyliil 2019

. TCMB briit rezervleri 27 Eylil ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 1,3 milyar dolar azald. Briit déviz
rezervleri 1,5 milyar dolar degerinde daralirken altin rezervlerinde 196 milyon dolar artis g6zlendi.
Bdylece TCMB toplam briit rezervi 101,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesmis oldu.

. Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 27,1 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi satarken 149,6 milyon dolar degerinde de DIBS aldi. Yabancilarin toplam
varlk stoku haftalik bazda 1,8 milyar dolar artti.

. Yurt ici yerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,08 oraninda artarak 1,10 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. TL bazinda son 5 haftanin
degisim ortalamasi ise %0,66 oldu.
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. Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 27 Eylil haftasinda, bir 6nceki haftaya go-
re %0,08 oraninda artti. Kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine gore %1,61 diizeyinde azalmis durumda

bulunuyor.

. Turkiye’de M2 para arzi bir dnceki haftaya gére %0,19 oraninda artarken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,54 diizeyinde artis kaydetti.

Kiiresel Gelismeler

. e ABD’de aciklanan ISM imalat disi endeks verisi Eylul ayinda 56,4 seviyesinden 52,6 seviyesine ayni
zamanda son 3 yilin en disigtine geriledi. Sali glinid agiklanan ISM imalat sanayi endeksinde de yasanan
diisiis (49,1’den 47,8’¢e) bu veride de teyit edilmis oldu. iki verinin de alt endekslerinde 6zellikle istihdam
tarafinda yasanan distisler 6n plana cikti.

. ABD’de ISM imalat sanayi PMI verisi Haziran 2009’dan bu yana gorilen en diisiik seviyede gerceklesti.
Agustos ayinda 49,1 seviyesinde bulunan verinin 50,1 seviyesine ytikselmesi beklenirken 47,8 seviyesine
bir gerileme yasandi. Alt endekslere baktigimizda yeni siparisler endeksinde bir diistis gozlenmezken
istihdam ve Uretim tarafinda sert zayiflama géze carpti. Ancak ihracat siparislerinde sert daralma devam
etti. ihracat siparisleri PMI verisi 41 ile 2009 Mart ayindan bu yana en diisiik seviyeyi gérdi.

. ABD’de aciklanan diistik PMI verileri sonrasi tarim disi istihdam verisi beklentileri karsiladi ve issizlik orani
son 50 yilin en dislk seviyesine geriledi. Buna karsin saatlik ortalama kazanglar aylik bazda
degismeyerek beklentilerin altinda kaldi ve negatif sinyal verdi. Veri sonrasi dolar endeksi yon
bulamazken dolar endeksi haftayr hafif diistisle tamamlamis oldu.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank AP Tapim Digi istihdam Degisimi 3 Aylik Hareketli Ortalamasi
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Miikafat Portfdy Yénetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatirim secenekleri Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
fsulgn”:?( Erkzligfa/;';tr'sz?f:“trl‘:ai&]“[’ggs' ve 10/07/2019 17:30 Tiirkiye Nakit Bitge Denges Eyliil = 5.7b
Akl AU BBt pzrtﬁjy il 10/08/2019 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Agustos -4.5% -4.2%
sirketidir. Miikafat Portféy’tin ana hedefi; 10/09/2019 21:00 ABD FOMCFED Tutanaklari Eylill - -
yiiksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri 10/10/2019 09:45 Fransa Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Agustos - -0.2%
ile yerli ve yabanai tiim musteriler icin yeni 10/10/2019 11:30 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Agustos = -0.9%
bir anlayisla hizmet vermektir. 10/10/20191530  |ABD TUFE (Aylik Degisim) Eylil 0.1% 0.1%
10/10/2019 15:30 ABD Cekirdek TUFE (illik Degigim) Eyliil 0.2% 0.3%
o 10/10/2019 15:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Eylill 19% 17%
'E'E“;;,“E‘H LIVANLI 10/11/2019 10:00 Tiirkiye Biltce Dengesi Agustos = 1.16h

elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 340 8369

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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