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EKONOMIiK ARASTIRMALAR

06 Kasim 2020

Haftalik Goriinim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

Ekim ay1 enflasyonu beklentilerle paralel bir seviyede gerceklesti ve manset enflasyon %11,89
seviyesinde gerceklesti. Baz etkisi ve mevsimsellik ile beraber yilin son iki ayinda manset enflasyonun
gerileyecegini dislinsek de 6zellikle tretici fiyatlari tarafinda gortlen yiikselis kademeli olarak tiketici
fiyatlarina da yansiyacaktir.

Ana harcama gruplarmin yillik degisimine bakildiginda cesitli mal ve hizmetler grubunun yillik %27,4
seviyesinde fiyat artisi yasadigini bunu %16,51 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunun takip ettigini
goriyoruz. Yil icinde en az fiyat artisi yasanan grup ise alkolli icecekler ve titiin grubu oldu. Mevsimsel
faktorlerin de etkisiyle giyim ve ayakkabim grubu yillik fiyat artisi %2,22 seviyesinde kalirken son iki ayda
bu grupta kuvvetli fiyat artisi yasanmasini bekliyoruz. Alkolll icecekler ve tiitiin grubu ise yeni yil ile
enflasyona yukari yonli baski uygulayabilir.

TCMB agirlikh ortalama fonlama maliyeti artmaya devam ederken Persembe giinii itibariyle %14,12
seviyesine ytkseldi.

Kaynak: Bloomberg

Yilik UFE'de giicli yikselis gorildii.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

. Hafta icinde piyasa fiyatlamalarini etkileyen en 6énemli unsur ABD Baskanlik secimleri oldu. Anketler ile
beraber piyasada hakim olan mavi dalga beklentisi ilk etapta agilan oylar (mektuplarin dahil olmadigr)
neticesinde Trump’in 6nde g6ziikkmesi ile birlikte piyasalara satis getirdi. Sonrasinda Biden’in 6n plana
¢tkmasi ve mavi dalga beklentilerinin yeniden gliclenmesi 6zellikle gelisen piyasa para birimlerine ralli
yaptirdi.

. ABD’de isglicii verileri agiklandi. Ekim ayinda tarim disi istihdam artisinin 593 bin seviyesinde olmasi
beklenirken 638 bin seviyesinde gerceklesti. Eylil ayi ise 661 bin seviyesinden 672 bin seviyesine revize
edildi. Buna gore issizlik orani Ekim ayinda %6,9 oldu. Saatlik ortalama kazanglar ise yillik bazda %4,5
oraninda artis gosterdi.

Kaynak: Bloomberg . . e .y
ABD'de issizlik orani geriliyor.
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Piyasa Verileri, 23 Ekim 2020
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K k: EVDS .
ayna Yurt ici Yerlesik DTH (Milyar Dolar) - DTH yiiksek seyrini siirdiirtiyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Beklenti
11/10/2020 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Agustos - 13.4%
11/10/2020 13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi Kasim 4.4 56.1
11/10/2020 13:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Kasim -65.0 -59.5
11/11/2020 10:00 Tiirkiye Odemeler Dengesi Eyliil -2.60b -4.63b
11/12/2020 10:00 ingiltere GSYH Yillik Degisim 3. Ceyrek -9.4% -21.5%
11/12/2020 16:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Ekim 1.3% 1.4%
11/13/2020 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Eylil 8.5% 10.4%

Hafta i¢inde Tirkiye’de isgiicii istatistikleri, 6demeler dengesi ve sanayi liretimi takip edilecek. 3 veri de
oldukca gecikmeli olsa da {i¢lincii ¢eyregin nasil bittigine dair gériinimii sergileyecek. Odemeler
dengesi tarafinda kredi blytimesi ile yiikselen talebin bir siire daha cari agig1 canh tutmasini bekliyoruz.
Bununla beraber portféy akimlarinin negatif seyretmesi rezervler ve kur tizerinde baski yaratmaya
devam ediyor.

Avrupa tarafinda en giincel verilerden biri olan ZEW beklenti anketleri Euro’nun 1,19 sinirini test
etmesinde destekleyici bir rol listlenebilir. Bununla beraber Euro tarafinda gérilen atak i¢in Cuma
gecesi yaymlanan CFTC pozisyonlari da etkili bir indikator olacaktir.
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Aktif Portfdy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmocilar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhgy ile farkl risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatirim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢6zlimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yiiksek potansiyelini
yatinmoci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlari ile katiimcilara uzun
vadeli surddrilebilir yliksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
yonetimi hizmetindeki yenilikgi
yaklasimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri suirekli
artirmaktir.

iLETiSiM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen midisterilerin ve yatirimailarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi distinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan yayimlanmistir.
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