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Haftalik GOoriiniim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

Mart ayinda tiiketici fiyat endeksi Subat ayina gore piyasa beklentileriyle paralel olarak %0,57 oraninda
artis gosterdi ve yillik enflasyon %11,86 seviyesinde gerceklesti. Bizim beklentimizin (%0,22) Gizerinde bir
gerceklesme oldu. Sapma aylik bazda %1,95 oraninda artis gdsteren gida tarafinda yasandi. Buna karsin
yilsonu enflasyon beklentimizi %8,1 olarak koruyoruz.

Mart ayinda imalat sanayi PMI verisi 52,4’ten 48,1 seviyesine geriledi. 2018 yilinin Ekim ayindan bu yana
yukselis seyrinde olan veride Koronaviris etkisiyle sert bir daralma gortldd.

Gelisen piyasa varliklarindaki satis, 2020 yilinin basindan bu yana yurt igi varliklarda da etkisini hissettirdi.
4 haftalik ortalamaya gore satis yilbasindan bu yana seyrini siirdiiriirken, gectigimiz hafta yabancilar kur
ve fiyat hareketlerinden arindirilmis olarak net 257 milyon dolar hisse senedi ve 279 milyon dolar repo
haric DIBS satti.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

. ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurularn 28 Mart dénemi igin 6,6 milyon kisi seviyesinde gerceklesti.
Bir 6nceki hafta da 3,3 milyon kisinin basvuruda bulunmustu. Devam eden basvurular (bir hafta
gecikmeli) 3 milyon seviyesinde gerceklesti. Hesaplamalarimiza gére gectigimiz hafta yaklasik 2 milyon
basvuru degerlendirildi ve su an yaklasik 10 milyon bagvuru degerlendirmede bulunuyor.

. ABD’de 2010 yilindan beri ilk kez negatif gerceklesen tarim disi istihdam degisimi son iki haftayi
yansitmamasina karsin beklentilerin oldukga altinda kaldi. ABD’de issizlik orani %4,4 seviyesine
yukseldi.

. Rusya ile OPEC arasindaki arz kisintisi goriismeleri petrol fiyatlarindaki oynakligin yiiksek seviyede
kalmasina sebep oluyor. Trump’in Twitter tzerinden agikladigr glinliik 10 milyon varil arz kisintisi
sonrasi piyasadaki beklentiler bu haber akisi etrafinda sekilleniyor.
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Piyasa Verileri, Mart 2020
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Kaynak: EVDS Yurt Ici Yerlesik DTH (Milyar Dolar)

20 Mart 20; 200.763
210.000 ar

10 Ocak 20; 194.377

200.000

190.000

180.000 27 Mart 20; 198.277

170.000

160.000
12 Ocak 18; 166.817
150.000 11 Ocak 19; 161.747

140.000
130.000

120.000
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMi

06 Nisan 2020

Kaynak: EVDS C
TCMB Net Rezervleri (Milyar Dolar)
$45,0 3 Ocak 20; 541,0
540;0
1Mart19; §35,3
$35,0

\5 Ocak 18; $33,7
27 Mart 20; 5324

|4

$30,0
20 Mart 20; $31,2
$25,0 4 Ocak 19: $30,0
17 Mayis 19; $24,6
$20,0
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020

Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
04/06/2020 09:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Yillik Degisim) Subat 10% |[-1.4%
04/07/2020 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Subat -29%  |-1.3%
04/07/2020 17:30 Tiirkiye Nakit Biitce Dengesi Mart - -9.0b
04/08/2020 21:00 ABD FED Tutanaklari 18.Mar . -
04/09/2020 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Subat -29%  |-2.9%
04/09/2020 09:00 ingiltere imalat Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) |Subat -4.0%  |-3.6%
04/10/2020 09:45 Fransa Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Subat -28%  |-2.8%
04/10/2020 10:00 Tirkiye Igsizlik Orani Ocak - 13.7%
04/10/2020 15:30 ABD TUFE (Yillik Degisim) Mart 16%  |2.3%
04/10/2020 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Mart 23%  |2.4%




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMi

16 Mart 2020

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim
sirketidir. Miikafat Portféy’(in ana hedefi;
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

iletisim
info@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Miikafat Portféy Yonetimi A.$. tarafindan objektif, iyi niy etli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun
erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Miikafat Portféy Yénetimi A.S.’nin ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve
yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi y éniinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde y6nlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, miisterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da ieriginin Miikafat Portfdy Yénetimi A.S.’den énceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan
yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen muisterilerin ve yatirimailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi
distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢gikabilecek zararlardan ve
kazang yoksunluklarindan Miikafat Portféy Yonetimi A.S.ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Miikafat Portfdy Yénetimi A.S.ve calisanlarindan talepte bulunulamaz.
Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Miikafat Portféy Yonetimi A.S. galisanlari ile gorisiiniiz. Miikafat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yayimlanmustir.
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