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MUKAFAT EKONOMIK ARASTIRMALAR

PORTFOY YONETIMi

06 Ocak 2020

Haftalik GOoriiniim

Tiiketici Fiyat Endeksi, Aralik 2019

Aralik ayinda aylik TUFE %0,74 oraninda artti. Béylece 2019 yilindaki enflasyon %11,84 seviyesinde

gerceklesmis oldu ve beklentilerle de uyumlu olarak Hazine ile TCMB’nin ortak tahmini olan %12’nin altinda
kald.

Buna gore 12 aydir diisen enflasyon egilimi (3 aylik hareketli ortalama) Aralik ayinda yeniden yiikselise
gecmis oldu.

Cekirdek enflasyon (islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) yili %10,76
ylkselis ile tamamladi.

2020 yilinin ilk ¢ceyreginde enflasyon yillik bazda %12 seviyesinin {izerine ¢ikabilir. Enflasyonun 2020 yilinin
Agustos ayinda yeniden tek haneye inmesini ve yil 29,4 seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz.

Enflasyon egilimdeki 12 aydir siiren gerileme Aralik itibariyle son buldu.
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Merkezi Yonetim Biitce Dengesi, Kasim 2019

. Merkezi yonetim biit¢e dengesi Kasim ayinda 7,6 milyar TL fazla verdi. Béylece 2019 yilinda kiimdilatif
bitce agig1 92,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

. YEP tahmini 2019 yilricin 120 milyar TL diizeyinde acik verilmesine isaret ederken 2018 yili Ocak-Kasim
déneminde 54,5 milyar TL bitce agig1 verilmisti.

. Kasim ayi 6zelinde biitce gelirleri bir 6nceki yilin Kasim ayina gére %9,5 oraninda artarken giderleri ise %
7,9 oraninda artti.

Biitce Dengesi 9,9 0,6 17,7 -14,9 7,8
Faiz Digi Denge 17,6 11,4 -5,6 -8,1 15,2
Harcamalar 83,5 93,7 80,8 80,3 75,5
Cari Transferler 30,1 44,3 32,4 30,4 25,6
Genel Blitge Gelirleri 93,4 94,3 63,1 65,4 83,3
Vergi Gelirleri 58,3 66,6 52,6 54,6 73,4
Miilkiyet Gelirleri 23,3 19,7 1,1 1,3 1,1
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

Konut Satis istatistikleri, Kasim 2019

. Tirkiye’de Kasim ayinda 138 372 adet konut satildi ve konut satisi 2018 yilinin Kasim ayina gore %54,4
oraninda artmis oldu.

. Yine 2018 yilinin Kasim ayina gére ilk kez satilan konut sayisi %19,8 oraninda artis gésterdi. ikinci el
konut satisi ise ayni ddnemde %83,3 oraninda artti.

. ipotekli konut satislari yillik bazda %724,8 oraninda artis gosterdi.

. TCMB tarafindan agiklanan konut fiyat endeksi verisine gére ise Ekim ayinda konut fiyatlar yillik bazda
%6,74 oraninda artis gésterdi.

Kaynak: Bloomberg

Konut Satis ve Fiyatlar Yillik Degisimleri
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Dis Ticaret Dengesi, Kasim 2019

Kasim ayinda resmi verilere gére 2,23 milyar dolar dis ticaret agigi verildi. 2018 yilinin Kasim ayina gére
ihracat %0,1 oraninda artarken ithalat %9,7 oraninda artti.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindilmis seride ihracat yillik bazda %1 artarkan ithalat %3,4 oraninda artis
gosterdi. Bu veri i¢ talepteki toparlanmanin son ¢eyrek itibariyle gézlendigini teyit etti.

Ticaret Bakanligi tarafindan ilan edilen resmi olmayan Aralik ay1 verisinde yillik bazda ihracat %4,87
oraninda artarken ithalat %20,05 oraninda artisg kaydetti.

Bu veriler isiginda 2018 yilinda dis ticarette 54,3 milyar dolar olan agik 2019 yilinda 29,9 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti.

Kaynak: TUIK
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TCMB Haftalik istatistikler, 03 Ocak 2020

TCMB briit rezervleri 27 Aralik ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 1,6 milyar dolar artti. Doviz
rezervleri 1,4 milyar dolar azalirken 3 milyar dolar seviyesinde bir artis altin rezervleri tarafinda gordldd.
TCMB net rezervleri ise haftalik bazda 1,7 milyar dolar artarak 41,2 milyar dolar seviyesine yikseldi.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 18,8 milyon

dolar diizeyinde hisse senedi alirken 333,5 milyon dolar degerinde repo hari¢ DIBS satti. Yabancilarin
toplam varlik stoku haftalik bazda 651 milyon dolar artti.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,20 oraninda artarak 1,15 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Yurt ici yerlesikler 2019 yilinda
dolar cinsinden yabanci para mevduatlarini 31,9 milyar dolar arttirdilar ve 193,6 milyar dolara yukselttiler.
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Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 27 Aralik ile biten haftada, bir 6nceki haftaya
gore %0,88 oraninda artti. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gére %11,24 diizeyinde artmis durumda
bulunuyor.

Turkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,78 oraninda artarken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,68 diizeyinde artti. Kur etkisinden arindirilmis bazda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore para arzi artisi %18,73 seviyesinde bulunuyor.

Kiiresel Gelismeler

Aralik ayinda hem Fransa hem de Almanya tarafinda imalat sanayi PMI verisi yiikselis gosterdi. Fransa
imalat sanayi PMI 50,4 ile buyime bolgesinde kalmaya devam ederken Almanya imalat sanayi PMI verisi
43,7 seviyesinde gerceklesti.

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi 49 seviyesindeki beklentilere karsin 47,2 seviyesinde gerceklesti ve
negatif sinyal vermeye devam etti. Veride Markit PMI ile yasanan ayrisma devam ediyor. Bu noktada
ddenmis siparislerde artis bolgesine gecilirken istihdam tarafinda ise daralma goézlendi. Veri sonrasi dolar
endeksinde disus gorildu.

k: Bloomb —
Kaynak: Bloomberg ABD ISM verilerinde diisiis seyri siiriiyor.
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Miikafat Portfdy Yénetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatirm segenekleri Tarih Olke

Veri Dénem klenti Onceki
sunmak tizere, Aktif Yatirrm Bankasi ve 01/06/2020 10:00 Almanya Perakende Satislar (Yillik Degisim) Kasim 1.0% 0.8%
islam Kalkinma Bankasi i§tiraki ICD 01/06/2020 11:50 Fransa Markit Bilesik PMI Aralik 52.0 52.0
- . . . . 01/06/2020 11:55 Almanya Markit/BME Bilesik PMI Arahk 49.4 49.4
ortakligryla kurulan bir portféy yonetim 01/06/2020 17:45 ABD Markit Bilesik PMI Aralik _ 52.2
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; 01/07/2020 18:00 ABD ISM imalat Digi Endeks Aralik 54.5 53.9
yUkSEk verimli faizsiz yatmm alternatifleri 01/08/2020 10:00 Almanya Fﬁbrik.a. i '(Vllll.k Degisim) Kasim -4.7% -5.5%
: ) . . . L. . 01/08/2020 10:45 Fransa Tiiketici Gliven Endeksi Aralk 104 106
Ile yerh ve yabano tim mugterller ]gm yeni 01/08/2020 10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi Kasim -- -4730m
bir anlayisla hizmet vermektir. 01/08/2020 16:15 ABD ADP istihdam De gisimi Aralik 165k 67k
01/08/2020 17:30 Tirkiye Nakit Biitce Dengesi Aralik -- 7.9b
01/09/2020 04:30 Cin UFE (Yillik Degisim) Aralik -0.4% -1.4%
01/09/2020 04:30 Gin TUFE (Villik Degisim) Aralik 4.7% 4.5%
01/09/2020 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Kasim -3.7% -5.3%
||eti§|m 01/09/2020 16:00 e Fed's Clarida New York'ta Para Politikas
info@mukafatportfoy.com.tr — Honusyoy -
01/10/2020 10:00 Tiirkiye issizlik Orani Ekim -- 13.8%
Tel: +90 212376 32 00 01/10/2020 16:30 ABD Tarim Dis istihdam Degisimi Aralik 167k 266k
01/10/2020 16:30 ABD igsizlik Orani Aralik 3.5% 3.5%
01/10/2020 16:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar (Yillik Degisim) Aralik 3.1% 3.1%

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.



http://www.mukafatportfoy.com.tr
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