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Haftalik GOoriiniim

Yurt ici One Cikan Gelismeler

. Nisan ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik bazda %0,85 oraninda artis gosterirken, yillik enflasyonu %10,93
seviyesine cekti.

. Gida fiyatlar yiliksek seyretmeye devam ederken yillik bazda gida fiyatlarindaki artis %11,28 seviyesine
ylkseldi. TCMB yilsonunda gida enflasyonunun %9,5 seviyesinde gerceklesmesini ve manset
enflasyonun %7,4 seviyesine gerilemesini bekliyor.

. TCMB yilin ikinci enflasyon raporunda, yilsonu enflasyon beklentisini asagi cekerken ¢ikti agiginin 2021
yili sonuna kadar negatif tarafta kalmasini bekliyor.

. Koronavirts etkisi ile Nisan ayinda imalat sanayi PMI verisi sert bir sekilde daralarak 48,1’den 33,4
seviyesine geriledi.

. 24 Nisan haftasinda yabancilar piyasa ve kur fiyatlarindan arindirilmis sekilde net 150 milyon dolar hisse
senedi satarken 328 milyon dolar degerinde de DIBS satti.

Enflasyonun TCMB beklentisiile uyumlu olarak yilin ikinci yarisinda kademeli diisiis kaydetmesini

bekliyoruz.
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Kiiresel Tarafta One Cikan Gelismeler

. ECB para politikasi toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmezken, yeni agiklanan uzun vadeli
refinansman programinda faiz indirimine gitti. Bu noktada program kapsaminda faizin alt bandi-1%
seviyesine geriledi.

. ABD’de haftalik igsizlik basvurular yiiksek seyretmeye devam ediyor. 25 Nisan haftasinda 3,8 milyon
kisi issizlik maasi basvurusunda bulunurken, 18 Nisan haftasindan devam eden 18 milyon basgvuru
bulunuyor.

. ABD’de ISM endeksi imalat sanayinde Nisan ayinda 36’dan 41,5 seviyesine yiikseldi. Yeni siparisler
endeksi 27,1 seviyesine gerilerken istihdam endeksi de 27,5 seviyesinde kaldi.

. FED 29 Nisan tarihli toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmezken, para politikasinda
Koronaviris agirlhigini korumaya devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg

ISM Endeksleri Nisan ayinda diisiis gosterdi.
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Piyasa Verileri, 24 Nisan 2020

Kaynak: EVDS . .
TCMB Net Rezervleri (Milyar Dolar)
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Kaynak: EVDS .
ayna Yurt I¢gi Yerlesik DTH (Milyar Dolar)
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Beklenti
05/05/2020 17:00 ABD ISM imalat Digi PMI Nisan 37.8 52.5
05/06/2020 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik Degisim) Mart -10.2% 1.5%
05/06/2020 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Nisan -20000k -27k
05/07/2020 09:00 ingiltere BOE Politika Faizi Mayis 0.1% 0.1%
05/07/2020 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Mart -8.9% -1.2%
05/07/2020 09:45 Fransa Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Mart -11.1% -1.4%
05/08/2020 15:30 ABD Tanm Disi istihdam Degisimi Nisan -21600k -701k
05/08/2020 15:30 ABD issizlik Orani Nisan 16.0% 4.4%
05/08/2020 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar (Yillik Degisim) [Nisan 3.3% 3.1%
05/08/2020 17:30 Tiirkiye Nakit Biit¢e Dengesi Nisan -- -40.4b
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim
sirketidir. Miikafat Portféy’(in ana hedefi;
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

iletisim
info@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Miikafat Portféy Yonetimi A.$. tarafindan objektif, iyi niy etli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun
erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Miikafat Portféy Yénetimi A.S.’nin ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve
yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi y éniinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde y6nlendirici nitelikte olmayan bu icerigin, miisterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Miikafat Portfdy Y&netimi A.S. tarafindan giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Mikafat Portféy Yonetimi A.$.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan
yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen muisterilerin ve yatinimailarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi
distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve
kazang yoksunluklarindan Miikafat Portféy Yonetimi A.S.ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve surette Miikafat Portfdy Yénetimi A.$.ve calisanlarindan talepte bulunulamaz.
Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Miikafat Portféy Yonetimi A.S. galisanlari ile gorisiiniiz. Miikafat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yayimlanmustir.
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