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Subat ayinda tiiketici fiyat endeksi Aralik
ayina gore %0,16 oraninda yiikselirken, 2018
Subat ayina gore artis %19,67 oldu.

Yurt igi retici fiyat endeksi 2019 yilinin Ocak
ayinda bir 6nceki aya gére %0,09 artti ve
yillik UFE artisi %29,59 oranina geriledi.

Ekonomik giiven endeksi 2018 yilinin Ocak
ayinda 78,5 seviyesinde bulunurken 2019 yili
Subat ayinda 79,4 seviyesine yiikseldi.

Ocak ayinda dis ticaret dengesi beklentilerle
paralel 2,5 milyar dolar dis ticaret agig
olarak gerceklesti. ihracat 2018 yilinin Ocak
ayina gore %5,9 oraninda artarken ayni
doénemde ithalat %27,2 oraninda azaldi.

ABD’nin 2018 biiylimesi %2,2 oranindaki
beklentileri asarak %2,6 seviyesinde
gerceklesti. Buna ragmen Carsamba giini
Powell’in yaptig1 agiklamalarda %3’e yakin
bir bliylime oraninin gergeklesebileceginden
bahsedilmisti. ABD’deki tiiketim ise son
ceyrekte yillik bazda %2,8 seviyesinde
gerceklesti. Veri tiglincii ceyrekte %3,5
seviyesindeydi. ABD Subat ayi imalat Sanayi
PMI verisi ise aylik bazda 2,4 puan
gerileyerek 2016 yilinin Aralik ayindan bu
yana en diisiik degerini ald1.

Carsamba giinii saat 10.00’da TCMB,
Persembe giinii saat 15.45’te Avrupa
Merkez Bankasl faiz kararlarini
duyuracaklar. iki kurumun da faizde
degisiklige gitmesi beklenmiyor.

Persembe giinii saat 17.30’da Turkiye Subat
Ayi Nakit Biitge Dengesi verisi yayinlanacak.
Bu veri Turk varliklarinin volatilitesini
arttirabilir.

Cuma giinii Cin dis ticaret verileri takip
edilecek.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

04 Mart 2019

Haftalik Gorinim

Tiiketici Fiyat Endeksi, Subat 2019

o Subat ayinda tiketici fiyat endeksi Aralik ayina gore %0,16 oraninda
ylkselirken, 2018 Subat ayina goére artis %19,67 oldu.

o Aylik en yiiksek artis %2,48 ile saglik grubunda gerceklesti. Giyim ve
ayakkabi grubu ise %4,81 ile en ¢ok fiyat indiriminin géruldigi grup
oldu. Bu grup Ocak ayinda da bir dnceki aya gore %7,95 oraninda fiyat
disusi kaydetmisti.

e (Gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki yillik fiyat artisi 230,97
seviyesinden %29,25 seviyesine geriledi.

o Ozel kapsamli TUFE gostergelerinden B endeksi (Cekirdek Enflasyon)
aylik bazda %0,15 oraninda geriledi ve iki ay st Gste mansetten daha
iyi bir performans sergiledi. Yillik bazda ¢ekirdek enflasyon %18,48
oldu.

e Konut grubunda aylik %3,10 oraninda fiyat diislisii gézlendi. Béylece
grubun yillik enflasyon orani %17,16 oldu.

TUFE ve Cekirdek TUFE Yillik Degisimleri
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Uretici Fiyat Endeksi, Subat 2019

e Yurtici Uretici fiyat endeksi 2019 yilinin Ocak ayinda bir 6nceki aya gére %0,09 artti ve yillik UFE artisi %
29,59 oranina geriledi.

o Uretici fiyatlar sektdrel bazda incelendiginde en yiiksek maliyet artisi %1,89 aylik artis ile madencilik ve
tasocakgiligi sektdriinde yasandi.

e Ana sanayi gruplarina bakildiginda enerji grubundaki maliyetler aylik %2,97 oraninda geriledi. Dayaniksiz
tiketim mali grubundaki Uretici fiyatlari ise aylik %1,48 oraninda yilikselerek ana endeksi en koti etkileyen
grup oldu.

o Dayanikli tiiketim mali grubunda ise aylik uretici fiyatlari %0,05 oraninda geriledi.

Uretici Fiyatlari ve Enerji UFE Yillik Degisimleri
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Ekonomik Giiven Endeksi, Subat 2019

Ekonomik giiven endeksi 2018 yilinin Ocak ayinda 78,5 seviyesinde bulunurken 2019 yili Subat ayinda 79,4
seviyesine yukseldi.

e Reel kesim ve hizmet sekt6ri gliven endeksleri aylik bazda ytikselirken, tiiketici gliveni ile perakende
ticaret sektdrii ve insaat sektorii gliven endeksleri geriledi.

o Insaat sektorii giiven endeksi aylik bazda %8,7 oraninda geriledi.
e Hizmet sektori gliven endeksi bir 6nceki aya gore %1,5 oraninda yiikselerek 79,5 degerini ald.

» Ekonomik gliven endeksi 2018 yilinin Subat ayinda 104 seviyesinde bulunuyordu.
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Ekonomik Giiven Endeksi ve Tiiketici Gliven Endeksi
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Kaynak: TUIK

Dis Ticaret istatistikleri, Ocak 2019

o Ocak ayinda dis ticaret dengesi beklentilerle paralel 2,5 milyar dolar dis ticaret acig olarak gerceklesti.
o Ihracat 2018 yilinin Ocak ayina gére %5,9 oraninda artarken ayni dénemde ithalat %27,2 oraninda azald.

o Enfazlaihracat yapilan ilkeler sirasiyla Almanya, Birlesik Krallik ve italya oldu. En fazla ithalat ise Cin ve
Almanya’dan yapild.

o Yiksek teknolojili Grtinlerin ihracat icindeki payr 2018 yilinin Ocak ayina gére 0,3 puan geriledi ve %3 oldu.

ithalat ve ihracat Yillik Degisimleri

s jhracat s jthalat
Kaynak EVDS




MUKAFAT

PORTFOY YONETIMI

04 Mart 2019

Kiiresel Gelismeler

e ABD’nin 2018 bliylimesi %2,2 oranindaki beklentileri asarak %2,6 seviyesinde gerceklesti. Buna ragmen
Carsamba giiniti Powell’in yaptigi aciklamalarda %3’e yakin bir biylime oraninin gerceklesebileceginden
bahsedilmisti. ABD’deki tiiketim ise son ¢eyrekte yillik bazda %2,8 seviyesinde gerceklesti. Veri liclincii
ceyrekte %3,5 seviyesindeydi. ABD Subat ayi imalat Sanayi PMI verisi ise aylik bazda 2,4 puan gerileyerek
2016 yilinin Aralik ayindan bu yana en diisik degerini ald.

e Japonya’nin Ocak ayina ait sanayi tretim verisi 2018 yilinin Aralik ayina gore %3,7 oraninda daraldi ve 2018
yilinin Ocak ayina gore degismemis oldu. Beklentiler yillik bazda %1,3 oraninda bir artis olmasi yéniindeydi.
Aralik ayinda da daralma gozlenmis olan veride dis talepteki azalma etkisini géstermeye devam ediyor.

e Almanya’nin Ocak ayi ithalat fiyat endeksi %1,6 seviyesinden %0,8 seviyesine geriledi. Aralik ayina gore %0,2
seviyesinde gerileyen endeks Almanya fiyat seviyeleri icin asagi yonll baski yaratabilir. Buna karsin
Almanya’nin Subat ay1 TUFE orani aylik bazda %0,5 olurken yillik bazda 0,2 puan artisla %1,6 seviyesine
yukseldi.

ABD imalat Sanayi PMI
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri [TARIH ULKE d EM BEKLENTI |6nceki
sunmak tizere, Aktif Yatirnm Bankasi ve Ios/oslzm 11:50 Fransa Markit Fransa Bilegik PMI ubat 149.9 149.9
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD 03/05/2019 11:55 Almanya Markit/BME Almanya Bilegik PMI lsubat 52.7 5.7
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim 03/05/2019 14:30 Tiirkiye Reel Efektif Doviz Kuru ubat S 75.61
sirketidir. Miikafat Portfoy’iin ana hedefi; 03/05/2019 17:45 ABD Markit ABD Hizmet PMI lsubat 156.2 56.2
yiiksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri 03/05/2019 17:45 /ABD '—S_M”'fi‘ ABD Bilegik PMI ubat - 55.8
ile yer“ ve yabanCI tim ngteriIer igin yeni 03/05/2019 18:00 |ABD ISM imalat Digi Index Subat 57.3 56.7
bir anlayisla hizmet vermektir. 03/06/2019 14:00 Turkiye Pflitika Faizi Karari Mart 24.00% 24.00%
103/06/2019 03/07 Rusya TUFE (Yillik Degisim) Subat 5.2% 5.0%
103/06/2019 03/07 Rusya TUFE (Aylik Degisim) ubat 0.4% 1.0%
103/07/2019 11:30 ingil Halifax Konut Fiyatlar (Aylik Degigim) Subat 0.1% -2.9%
Lo, 03/07/2019 15:45 AB AMB Politika Faizi Mart 0.000% 0.000%
IIe't|§|m . 03/07/2019 15:45 |AB IAMB Borg Verme Faizi Mart 0.250% 10.250%
ELIF PEHLIVANLI 03/07/2019 15:45 |AB ECB Borg Alma Faizi Mart 10.400% -0.400%
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr l03/07/2019 17:30 Frirkiye Nakit Biitge Dengesi subat i b sb
Tel: +90 212 340 8369 l03/08/2019 02:50 iaponya lCeyreklik Bilyiime Orani . Ceyrek 0.4% 0.3%
03/08/2019 10:00 Almanya [Fabrika Siparigleri (Aylik Degisim) Ocak 0.5% -1.6%
03/08/2019 10:00 Imany Fabrika Siparisleri (Villik Degisim) lOcak 13.1% -7.0%
03/08/2019 10:45 Fransa [Ticaret Dengesi |0cak -4941m -4653m
03/08/2019 10:45 Fransa Biitge Dengesi |0cak |-- -1.1b
www.mukafatportfoy.com.tr 03/08/2019 10:45 Fransa iSanayi Uretimi (Yillik Degisim) Ocak 0.1% 10.8%
103/08/2019 10:45 Fransa Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) 0cak 0.5% -1.4%
@ Bizi takip edin 03/08/2019 16:30 |ABD igsizlik Oran Subat 3.9% 14.0%
03/08/2019 16:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanlar (Aylik) Subat 0.3% 0.1%
103/08/2019 16:30 |ABD Isaatlik Ortalama Kazanglar (Yillik) ubat 3.3% 3.2%
03/08/2019 Cin Ticaret Dengesi ubat $27.30b $39.16b
03/08/2019 Cin |ihracat (illik Degigim) ubat -2.7% 19.1%
103/08/2019 Cin ithalat (Yillik Degisim) ubat 0.0% -1.5%

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.



http://www.mukafatportfoy.com.tr
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
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