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Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi Aralik
ayina gore %1,06 oraninda yiikselirken,
2018 Ocak ayina gore artis %20,35 oldu.

Yurt ici Gretici fiyat endeksi 2019 yilinin
Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %0,45 artti
ve yillik UFE artisi 432,93 oranina geriledi.

Ekonomik giiven endeksi 2018 yilinin Aralik
ayinda 81,9 seviyesinde bulunurken 2019
yil Ocak ayinda 78,5 seviyesine geriledi.

Aralik ayinda dis ticaret dengesi
beklentilerle paralel olarak 2,67 milyar
dolar dis ticaret agig1 olarak gerceklesti.

Yilda 4 kez yayinlanan enflasyon
raporunda 2019 yilina ait ilk rapor
yaymlandi. TCMB 2019 yili enflasyon
beklentisini %15,2 seviyesinden %14,6
seviyesine diistirdd.

Yurt disi yerlesikler yilin ilk haftasinda,
piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindirilmis sekilde 321,5 milyon dolar
tutarinda net hisse senedi alisi
gergeklestirdi. Yabanailarin haftalik net
DIBS hareketi ise 69,8 milyon dolar satis
olarak gergeklesti. Haftalik bazda
yabancilarin toplam varlik stoku 2,1 milyar
dolar tutarinda artti.

FED yilin ilk toplantisinda beklentilerle
paralel olarak faizleri 2,25-2,50 bandinda
sabit birakti. FED faiz artisinda sabirli
olunacagini séylerken bilango kiigiiltmede
ise esnek olunacagini kaydetti ve
piyasalara oldukga giivercin bir algi vermis
oldu.

Bu hafta ingiltere ve Rusya Merkez
Bankalari faiz kararlarini agiklayacaklar.
Almanya ve ABD’de ise PMI rakamlari
takip edilecek. Bununla beraber
Avrupa’nin GSYiH biiyiimesi i¢in Almanya
Aralik ay1 sanayi retimi verisi takip
edilecek. Veride Aralik ayina gére iyilesme
olmasi bekleniyor.
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Haftalik Gorinim

Tiiketici Giiven Endeksi, Ocak 2019

Yillik Degisim

Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi Aralik ayina gére %1,06 oraninda
ylkselirken, 2018 Ocak ayina gére artis %20,35 oldu.

Aylik en ylksek artis %6,43 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
gerceklesti. Giyim ve ayakkabi grubu ise %7,95 ile en ¢ok fiyat
indiriminin gortlduga grup oldu.

Gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki yillik fiyat artisi 30,97
seviyesinde gerceklesti.

Ozel kapsamli TUFE gostergelerinden B endeksi (Cekirdek Enflasyon)
aylik bazda %0,18 oraninda artis gésterdi ve mansetten daha iyi bir
performans sergiledi.

Ocak 2019’da endeksteki 418 maddeden 267’sinin fiyati artarken 130
maddenin ortalama fiyatlarinda diisiis gézlendi.

Konut grubunda aylik %3,10 oraninda fiyat dististi gbzlendi. Boylece
grubun yillik enflasyon orani %17,16 oldu.

Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri
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Uretici Fiyat Endeksi, Ocak 2019

e Yurtici Uretici fiyat endeksi 2019 yilinin Ocak ayinda bir 6nceki aya gére %0,45 artti ve yillik UFE artisi %
32,93 oranina geriledi.

o Uretici fiyatlar sektdrel bazda incelendiginde en yiiksek maliyet artisi %2,83 aylik artis ile madencilik ve
tasocakgiligi sektdriinde yasandi.

e Ana sanayi gruplarina bakildiginda enerji grubundaki maliyetler aylik %1,27 oraninda geriledi. Sermaye mali
grubundaki Uretici fiyatlari ise aylik %1,90 oraninda yiikselerek ana endeksi en kéti etkileyen grup oldu.

o Dayanikli tiiketim mali grubunda ise aylik iretici fiyatlari %1,02 oraninda artis gésterdi.
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Ekonomik Giiven Endeksi, Ocak 2019

o Ekonomik giiven endeksi 2018 yilinin Aralik ayinda 81,9 seviyesinde bulunurken 2019 yili Ocak ayinda 78,5
seviyesine geriledi.

o Insaat sektorii giiven endeksi disinda tiim alt endekslerde aylik bazda gerileme gézlendi.
o Hizmet sektdri gliven endeksi bir 6nceki aya gore %4 gerileyerek 78,3 degerini ald.
o Ekonomik gliven endeksi 2018 yilinin Ocak ayinda 105,2 seviyesinde bulunuyordu.
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Dis Ticaret Dengesi, Aralik 2018

Aralik ayinda dis ticaret dengesi beklentilerle paralel olarak 2,67 milyar dolar dis ticaret acigi olarak
gerceklesti.

e 2017 yihnin Aralik ayina gore ihracat %0,2 oraninda artarken ithalat %28,3 oraninda azaldi.

e Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seride ise ihracat Kasim ayina gére %5,5 oraninda azalirken
ithalat %1,7 oraninda arttu.

e Avrupa Birligi’ne yapilan ihracat %0,4 oraninda artis gosterdi.

o Yiksek teknolojili trtinlerin ihracat icindeki pay1 2017 yilinda %3,9 seviyesindeyken, 2018 yilinda %3,5
seviyesine geriledi.

Dis Ticaret Dengesi

subat mart nisan mayis haziran temmuz agustos eylil

Milyar USD

-10
e ) 017 e 2 018
Kaynak: Bloomberg

TCMB - Enflasyon Raporu

e Yilda 4 kez yayinlanan enflasyon raporunda 2019 yilina ait ilk rapor yaymnlandi. TCMB 2019 yili enflasyon
beklentisini %15,2 seviyesinden %14,6 seviyesine dusurdu.

e TCMB Baskani Cetinkaya yaptigi sunumda, TCMB’nin faiz oranlarini disirmeden 6nce enflasyonda ikna
edici bir yavaslama gdértilmesi gerektigini belirtti.

e TCMB 2018 yilinin Eyliil ayinda yayinladigr enflasyon raporunda 2018 yil sonu enflasyon oranini %23,5 olarak
tahmin etmis ancak enflasyon %20,3 seviyesinde gerceklesmisti.

» Diisen petrol fiyatlari ve yavaslayan dis talebin de etkisiyle bu enflasyon raporu déneminde kisitli da olsa
beklentiler asagi yonli revize edilmis oldu.

Haftalik istatistikler, 25 Ocak

e TCMB briit rezervleri 25 Ocak ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 914 milyon dolar azaldi ve toplam
briit rezervler 93,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TCMB briit dolar rezervleri 359 milyon dolar
azalisla 73,4 milyar dolar olurken altin rezervleri 555 milyon dolar azalisla 29,8 milyar dolar oldu.

e Yurt disi yerlesikler yilin ilk haftasinda, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis sekilde 321,5 milyon
dolar tutarinda net hisse senedi alisi gerceklestirdi. Yabancilarin haftalik net DiBS hareketi ise 69,8 milyon
dolar satis olarak gerceklesti. Haftalik bazda yabancilarin toplam varlik stoku 2,1 milyar dolar tutarinda
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ELIF PEHLIVANLI Sicirmi ica 9

elif pehlivanli@mukafatportfoy.com.ir 0,86 oraninda artti. Haftalik para arzi degisimi ise %0,3 artis oldu.
Tel: +90 212 340 8369

Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

www.mukafatportfoy.com.tr

[raRiH LKE Ri NEM BEKLENTI CEKi
@ Bizi takip edin l02/05/2019 11:55 Almanya Markit Almanya Hizmet PMI Ocak 53.1 53.1
|02/05/2019 11:55 lAlmanya Markit/BME Almanya Bilesik PMI |Ocak 52.1 52.1
|02/05/2019 14:30 [Tiirkiye Reel Efektif Déviz Kuru [Ocak = 75.00
|02/05/2019 17:45 IABD Markit ABD Hizmet PMI [Ocak 54.2 54.2
|02/05/2019 17:45 IABD Markit ABD Bilesik PMI |Ocak = 54.5
|02/06/2019 10:00 lAlmanya Fabrika Siparigleri (Yillk Degisim) |Aralik 0.3% -1.0%
|02/06/2019 10:00 \Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik Degisim) |Aralik -6.7% -4.3%
|02/06/2019 Endonezya Biiyiime Orani (Yilhik Degisim) 4. Ceyrek 5.12% 5.17%
|02/06/2019 End y Biiyiime Orani (Ceyreklik Degisim) 4. Ceyrek -1.76% 3.09%
|02/06/2019 02/07 Rusya Cekirdek TUFE (Yilik Degisim) |Ocak 4.6% 3.7%
02/06/2019 02/07 Rusya ITUFE (Vilik Degisim) |Ocak 5.1% 4.3%
|02/06/2019 02/07 Rusya ITUFE (Aylik Degisim) |Ocak 1.1% 0.8%
|02/07/2019 10:00 \Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik Degisim)  |Aralik 0.7% -1.9%
|02/07/2019 10:00 lAlmanya Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Degisim) |Aralik -3.4% -4.7%
|02/07/ 2019 10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi |Aralik -4617m -5099m
|02/07/2019 10:45 Fransa Biitge Dengesi |Aralik - -2.8b
|02/07/2019 15:00 ingiltere |BOE Faiz Orani iSubat 0.750% 0.750%
|02/07/2019 15:00 ingiltere |BOE Enflasyon Raporu
|02/08/2019 13:30 Rusya |Rusva Merkez Bankasi Faiz Orani iSubat 7.75% 7.75%

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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