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Haftalik Goriinim

Yilin son haftasinda veri giindemi zayif olurken yil kapanislari takip edildi. 2020 yili basinda yilsonu icin EUR/
USD paritesinde konusulan 1,15 seviyeleri sonrasi yil kapanisi 1,2215 oldu. Dolar endeksindeki zayiflama
gectigimiz hafta da devam ederken yillik diistis de %7,16 seviyesinde gerceklesti. Yiiksek likidite bircok varlik
sinifinda pozitif fiyatlamalar gériilmesine sebep olurken hafta sonu seansinda Bitcoin 30 bin dolarin (izerine
ciktl. Brexit anlasmasi resmi olarak tamamlandi ve Sterlin yili 1,3672 seviyesinden kapatti. Sterlin béylece 2020
yilinda G1o Ulkeleri para birimleri arasinda en yiiksek getiriyi elde eden para birimi oldu.

Yilin ilk haftasinda hem yurt ici hem de kiiresel bazda 6nemli ekonomik veriler yayinlanacak. Yurt icinde PMI
ve enflasyon, yurt disinda ise ABD istihdam verileri 6n plana ¢ikiyor. Beklentiler 2020 yilinin %14,20 oraninda
yillik TUFE artisi ile tamamlanmasina isaret ediyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Dolar endeksiyili dip seviyelerde tamamlad.
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Ddviz Kurlari: Gegtigimiz hafta G10 para birimlerinin tamami ABD dolari karsisinda deger kazandi.
Avustralya dolari %1,17 deger kazanci ile pozitif ayrisirken Brexit ve diger ticaret anlasmalarinin da
etkisiyle Sterlin %0,83 deger kazand. Gelisen (ilke para birimleri de dolar endeksindeki disiisiin de
etkisiyle nominal bazda pozitif bir hafta gecirdi. Tiirk Lirasi %1,53 ile pozitif ayrisan tarafta yer alirken 5
yillik CDS primi de yili 303 seviyesinde tamamladi. Yurt icindeki doviz talebi ise yil icindeki seyrini
strdurerek 25 Aralik haftasinda da yikselis kaydetti.
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Faiz Enstriimanlari: Yilin son haftasinda piyasalardaki diisiik hacim yurt disi TL faizlerinde negatif
seviyelerin gorilmesine sebep oldu. Yurt ici tarafinda TCMB karari sonrasi fonlama faizi yukari yonli
gelirken TCMB taraf oldugu Swap islemlerini 4 Ocak’tan itibaren glinliik olarak yayinlayacak. Seffaflik
konusunda atilan bu adim siki para politikasi ile beraber uzun vadeli faizler tzerinde asagi yonlu etki
yapabilir. Ote yandan veri sonrasi Swap hari¢ TCMB net rezervleri de yakindan takip edilecektir. TRY OIS
piyasasinda kisa vadeli faizler yukari gelirken uzun vadeli faizler hafif geriledi. Kiiresel bazda negatif getirili
tahvillerdeki toplam miktar yilin basinda 11,3 trilyon dolar seviyesindeyken yili 17,7 trilyon dolar
seviyesinde tamamladi. Artan likiditenin etkisiyle bu tahvillerdeki miktar yilin sonlarina dogru tiim
zamanlarin en yliksek seviyesine ¢ikmis oldu. ABD tahvil faiz egrisi ise gectigimiz hafta asagi yonli hareket
ederek dolar endeksini zayiflatan bir diger etmen oldu.

Kaynak: Bleomberg, Barcliys

MNegatif faizli tahvillerdeki toplam miktar 2020'de 18 trilyon
200 dolara ulagt.
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Hisse Senetleri: BiST100 yilin son haftasinda rekor tazeleyerek 1480 seviyesini gérdii ve yil %32,8
deger kazanci ile tamamladi. Aralik ayinda gosterdigi performans ile yili dolar bazinda da yiikselisle
tamamlamis oldu. Yilin son haftasinda kiiresel bazda borsalarin cogunda alicili bir seyir gorildi. S&P
ylkselis seyrini strdiirerek gectigimiz hafta %1,8 oraninda deger kazandi. VIX endeksi 22,7 seviyesinde
bir kapanis ile son dénemdeki asagi yonli seyrini siirdiirdd. Trump’in gecen ay imzaladigi kararnameye
binaen iki Cinli sirketin borsadan ¢ikarilma siireci bagladi. Bu konudaki haber akiglari da yurt disi hisse
fiyatlamalarini etkileyecektir.

raynak: Bom™TE  <&p 500 yiikselis trendini sirdiriyor,
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Emtia: 2020 yili degerli metaller icin ralliye sahne olurken %47,9 deger kazanci ile glimiis basi cekti.
Yilin son haftasi tim metallerde deger kazanci gorilirken Ons altin yili 50,100 ve 200 giinlik hareketli
ortalamalarinin tizerinde 1898 dolar seviyesinde kapatti. Altindaki net spekdlatif uzun pozisyonlarda da
artis gézlendi. Buna karsin yeni bir yukari yonli ralli icin alan oldugu goriliyor. Ancak Altin VIX'i olarak
adlandinlan CBOE GOLD ETF VIX endeksi haftayi Kasim ayinin ortasindan beri en yiiksek seviyede
kapatti ve 6niimiizdeki d6nem i¢in zimmi oynakligin artti§ina isaret etti. Ocak aylarinin mevsimselligine
bakildiginda ise metaller icin pozitif ortalamalardan s6z edebiliriz.

Mayrak: Bloosmiberg

CFTC Altin Net Spekiilatif Uzun Pozisyonlar
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Aktif Portfoy Yonetimi

sirket, ylksek verimli yatnm Bu hafta veri yogunlugu yiiksek seyrederken hafta basinda imalat
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim . 2 M L. o
yatinmailar icin yenilikci bir anlayisla sanayi PMI verisi ve enflasyon verileri yurt ici piyasalarin takibinde

hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve

SermEllE T e A e el olacak. SAMEK§ bilesik PMI endeksi Aralik ayinda artis gosterdi. Bu
'yﬁc')';e%&t?l;!::{iff?:{l;‘:rlllz ';:;ﬁ:ﬁ:lﬁa verinin Markit/ISO tarafindan dogrulanip dogrulanmadigi ekonomik
verimli getiri alternatifleri sunmakta, aktivite hakkinda yilin son ¢eyregi icin fikir verecek. Verinin biylime
fkaarr';'l']gj‘:g‘;ﬁi;ﬁ‘g'ﬁ;‘ri‘;?ktiyezcll bolgesine isaret etmesi durumunda 2020 yilinin pozitif bir biyiime
Girigim sermayesi ve gayrimenkul fonlar rakami ile tamamlanmasi beklenebilir. Manset enflasyonda ise
3;‘;‘3‘1jﬁ'f;‘;T,’;gt”ukrfﬁakkﬁgtje”jgjg‘;g, beklentiler %14,22 seviyesine isaret ediyor. Bizim beklentimiz de
52"d‘lk|.'"s'ﬁri"url'ua.'ét',’ﬁ,rkiﬂ'ﬁii"Séif l;i:ans verinin bu seviyede gerceklesmesi yoninde bulunuyor. Kiiresel tarim
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portfdy emtia fiyatlari ve kuraklik gida fiyatlari Gzerinde baski olustururken
5:&22{:1‘]:'fzar;‘lf;':r‘ii‘;gfgg'l‘f' giyim grubu ise mevsimsel etkiler dahilinde manset veriyi asag|

Sirketin ana hedefi ortaklarmin, cekecektir. Siki para politikasi ve baz etkisi ile otomotiv grubunda asagi
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini yonli fiyat hareketleri gorilebilir.

her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli

artirmaktir. .. .. . . i .
Kiresel tarafta 6n plana cikan gelisme ise ABD istihdam verileri olacak.
Pandeminin ve son donemde issizlik basvurulari tarafinda yasanan
gelismeler dahilinde verideki toparlanmanin yavaslamasi bekleniyor.
Veri fiyatlamasinda manset veriden ziyade sektorel bazli istihdam
degisimleri 6n plana cikacaktir.
Tarh ke verl D nem Beklentl Oncel
01/0/2021 10:00 Tlirklye Marklt 150 imalat Sanayl PMI [Arahk — 51.4
0L/04/2021 10:00 Tlirklye UFE [aylik Deglsim) arahk — 4. 08%
01/04/2021 10:00 Tlirklye UFE [1illik Deglsim) Arahk 22 10% 23.113%
D1/04,/2021 10:00 Tlirklye TUFE (¥illik Deglsim) Aralik 14.20% 14.03%
D1/04,/2021 10:00 Tlirklye TUFE [Ayhk Deglsim) Aralik 0508 2.30%
01/04/2021 10:00 Tiirklye cekrdek TUFE [ villik Deglslm) aralk 13.70% 13.26%
101,/05,/2021 18:00 ABD 5 irnalatsanqu Endeksl arahk |56.5 57.5
iLETi$iM O1/05,/2071 18:00 ABD 15M Yenl Slparigler Endeks| Aralk - 65.1
3 . 01/06/2021 16:00 Almanya TUFE (fillik De &lsim) Aralk -0.2% -0.3%
info@aktifportfoy.com.tr 01/07/2021 10:00 Almanya Fabrika Slparigler [¥illik DeBlsim) Kasim 5% 18%
Tel: +90 212 376 32 00 01/07/2021 18:00 AED 15M Hlzmet Endeks] arahk 545 55.9
: 1.08.2021 16:30 AED Tarim Digt istihdam Deglsiml Ocak |emx |
@ R —— 1.08.2021 1630 AED iss kzllk Orami subat |68% |67

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portfdy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.



http://www.aktifportfoy.com.tr/
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