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YONETICi OZETi

e TUIK tarafindan aciklanan tiiketici fiyat
endeksi verisine gére Kasim ayinda
tliketici fiyatlari Ekim ayina gore %1,44
oraninda diiserken , gectigimiz yilin Kasim
ayina goreyse %21,62 oraninda artmis oldu.

e  Uretici fiyat endeksi ise aylik bazda %2,53
oraninda azalirken yillik bazda %45,01
seviyesinde bulunan fiyat artisi %38,54
seviyesine geriledi.

® ¢ talepte gozlenen yavaslamanin etkisiyle
kapasite kullanim orani 1,3 baz puan
gerileyerek Kasim ayinda 74,1 seviyesinde
gergeklesti.

®  Ekim ayinda ihracat yillik bazda %13
oraninda artarken ayni dénemde ithalat %
23,8 oraninda azaldu.

®  Reel sektor gliven endeksi Kasim ayinda
Ekim ayina gore %6,26 oraninda yiikseldi
ve 96,8 seviyesinde gerceklesti.

®  Ekonomik giiven endeksi Kasim ayinda %
9,1 oraninda yiikselerek 73,7 seviyesine
yikseldi.

®  Yurt disi yerlesiklerin piyasa fiyati ve kur
hareketlerinden arindirilmis net hisse
senedi hareketi 45,9 milyon dolar
tutarinda alis olarak gergeklesti. Net hisse
senedi hareketi 26 Ekim haftasindan beri
pozitif gerceklesiyor. Yabanacilarin haftalik
net DIBS alimi ise 76,4 milyon dolar oldu.

® italya ekonomisi diisen i talebin etkisi ile
beraber liclincii ceyrekte ceyreklik bazda %
0,1 oraninda daraldi.

®  Bu hafta Turkiye’de reel efektif déviz kuru
ve nakit biitce dengesi verileri
yayinlanacak.

®  Almanya ve ABD PMI rakamlari takip
edilirken, Almanya sanayi tretimi ve
fabrika siparisleri verileri, Euro bolgesi
ekonomik aktivitesi hakkinda sinyal
verecek.
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Haftalik GOoriinim

Tiiketici Fiyat Endeksi, Kasim 2018

« TUIK tarafindan agiklanan tiiketici fiyat endeksi verisine gére Kasim
ayinda tiiketici fiyatlar Ekim ayina gore %1,44 oraninda diserken,
gectigimiz yilin Kasim ayina goreyse %21,62 oraninda artmis oldu.

o ePiyasa beklentileri Bloomberg Terminal’de TUFE’de aylik %0,29
gerilemeye yillik ise %23 seviyesine isaret ediyordu. Ekim ayinda yillik
fiyat artisi %25,24 seviyesindeydi.

e eEnerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli icecekler ile titln drinleri
ve altin haric TUFE aylik %1,87 oraninda azalarak yillik %24,34
seviyesinden %20,72 seviyesine geriledi.

e e Ekim ayinda aylik bazda %12,74 oraninda fiyat artisi yasanan giyim
ve ayakkabi grubu Kasim ayinda da aylik bazda %2,37 artti ve en cok
fiyat artisinin gézlendigi grup oldu. Ekim ayinda %0,85 oraninda
gerileyen ulastirma fiyatlari Kasim ayinda %6,46 oraninda geriledi.

e ¢ Mallar grubunda ise taze meyve sebze fiyatlari aylik %5,13 oraninda
diserek enflasyona en olumlu katkiyr yapan mal grubu oldu. Temel
mallarin fiyatlar aylik %3,55 oraninda azald:.

TUFE ve Gekirdek TUFE villik Degisim
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Uretici Fiyat Endeksi, Kasim 2018

« Uretici fiyat endeksi ise aylik bazda %2,53 oraninda azalirken yillik bazda %45,01 seviyesinde bulunan fiyat
artisi 238,54 seviyesine geriledi.

o Ozellikle imalat sekt6riiniin endeks tizeri bir diisiis kaydetmesi (-%3,09) iiretim agisindan olumlu sinyal
verdi.

o Aramal Uretici fiyatlar aylik %3,56 oraninda gerilerken, yillik bazdaki fiyat artisi 239,11 seviyesine geriledi.

o Enerji grubundaki yiiksek tretici fiyatlar endeksi yukarida tutmaya devam ediyor. Enerji grubunda uretici
fiyatlar yillik %75,61 artmis durumda bulunuyor.

o Bir 6nceki aya gére en bliylk diists %15,49 ile kok ve rafine petrol Grtinleri grubunda gerceklesti.

Yurt ici UFE ve imalat UFE Yillik Degisim
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Kaynak: EVDS

Kapasite Kullanim Orani, Kasim 2018

o I talepte gdzlenen yavaslamanin etkisiyle kapasite kullanim orani 1,3 baz puan gerileyerek Kasim ayinda
74,1 seviyesinde gerceklesti.

o Veride bu seviyesinin alti en son 2015 yili Mart ayinda gézlenmisti. Ancak 2015 yilhinin ilk ceyreginde
gorilen disuk kapasite kullanim orani verilerine ragmen, ceyreklik bazda %1,97 oraninda bldyiime orani
kaydedilmisti.

» Veri mal gruplarina gére incelendiginde gida ve icecekler ile dayaniksiz tiiketim mallarinda artig gortldu.

e Bununla beraber ara mallar, yatinm mallari ve dayanikh tiiketim mallari kapasite kullanim oranlarinda
azalig gozlendi.
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imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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Dis Ticaret istatistikleri, Ekim 2018
o Ekim ayinda ihracat yillik bazda %13 oraninda artarken ayni dénemde ithalat %23,8 oraninda azald..
e Avrupa Birligi'ne yapilan ihracat %13,8 oraninda artis gosterdi.

o Ekim ayi dis ticaret acigi 2017 yihnin Ekim ayina goére %93,8 oraninda azalarak 456 milyon dolar seviyesine
geriledi.

o Ihracatin ithalati karsilama orani ise %97,2 oldu.

e Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore ihracat, bir 6nceki aya gore %1,5 oraninda azalirken
2017 yihnin Ekim ayina gore %9,7 oraninda artt.

e Enfazlaihracat yapilan tilke 1 milyar 457 milyon dolar ile Almanya oldu.
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Kaynak: TUIK
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Reel Sektor Giiven Endeksi, Kasim 2018

o Reel sektor gliven endeksi Kasim ayinda Ekim ayina gore %6,26 oraninda yiikseldi ve 96,8 seviyesinde
gerceklesti.

o Reel sektdr gliveni son dort aydir olumsuz bélgede gerceklesiyor.

e Yillik bazda verideki gerileme Ekim ayinda %18,81 seviyesindeyken Kasim ayinda %11,84 seviyesine ilerleme
kaydedildi.

e Sene basindan beri diisen veride son iki aydir yukar1 yonla seyir gézleniyor. Bu da ekonomideki
dengelenme siirecinin, reel sektor beklentileri ile desteklendigini gésteriyor.

Reel Sektor Giiven Endeksi
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Ekonomik Giiven Endeksi, Kasim 2018

Ekonomik giiven endeksi Kasim ayinda %9,1 oraninda yiikselerek 73,7 seviyesine yikseldi.
o Endeksteki artisa en biiylik destek reel kesim gliven endeksinde yasanan %6,3 oranindaki artistan geldi.
o Insaat sektorii giiven endeksi ise bir dnceki aya gére %3,5 oraninda gerileyerek 56,6 degerini ald..

e oile200 arasinda bir deger alan ve 100 seviyesinin altinin kétiimserlige isaret ettigi endeks, Nisan ayindan
beri 100 seviyesinin altinda bulunuyor.

Ekonomik Giiven Endeksi
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TCMB Haftalik istatistikler, 23 Kasim

o Bankacilik sektdriinde Ekim sonu itibariyle net kar 45,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. 2017 yili Ocak-
Ekim déneminde sektdr net kari 41,16 milyar TL seviyesindeydi. 2017 Ekim ayinda %17 olan sermaye
yeterlilik rasyosu 2018 yili Ekim ayinda %18,2 seviyesinde gerceklesti. Ekim ayi tahsili gecikmis alacaklarin
orani (NPL) ise %3,47 oldu.

o TCMB briit rezervleri 23 Kasim ile biten haftada bir 6nceki haftaya goére 432 milyon dolar yiikseldi ve
toplam briit rezervler 90,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TCMB briit dolar rezervleri 71,1 milyar
dolar olurken altin rezervleri 19 milyar dolar oldu.

e Yurt disi yerlesiklerin piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis net hisse senedi hareketi 45,9 milyon
dolar tutarinda alis olarak gerceklesti. Net hisse senedi hareketi 26 Ekim haftasindan beri pozitif
gerceklesiyor. Yabancilarin haftalik net DiBS alimi ise 76,4 milyon dolar oldu.

o Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim hari¢ krediler, haftalik bazda %0,62 oraninda azalarak 2,311
trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Yil sonuna gére degisim %13,01 seviyesine geldi.

o Yurticiyerlesiklerin (bankalar haric) bankalardaki toplam yabanci para mevduati, haftalik bazda %1,91
oraninda azalarak 846,8 milyar TL oldu.

o Tirkiye’de M3 para arzi bir 6nceki haftaya gore %1,58 oraninda azaldi. Sene basina gére para arzindaki
toplam artis %17,52 oldu.

Kiiresel Gelismeler

o (in'de imalat sanayi PMI verisi Kasim ayinda 50.2 seviyesinden 50.0 seviyesine disti. o ile 100 arasinda
degisen veride 50'nin alti daralmaya isaret edebilir. imalat sanayi disindaki PMI verisi ise 53.9 seviyesinden
53.4 seviyesine geriledi.

o italya ekonomisi diisen ic talebin etkisi ile beraber ticlincii ceyrekte ¢eyreklik bazda %0,1 oraninda daraldi.
2017 yilinin ayni dénemine gére ise %0,7 oraninda biiyiidii. 2014 yilinin ikinci ceyreginden beri italya
ekonomisi ceyreklik bazda ilk kez daraldi. Ayni ¢ceyrekte daralan ve Euro bélgesinde endiselere sebep olan
Almanya daralmasindan sonra bu daralma italya biitce gériismeleri konusunda da 6nem arz ediyor.

« Almanya’da Kasim ayina ait istihdam verileri aciklandi. Kasim ayr mevsimsel etkilerden arindinilmus issizlik
orani beklenmedik bir sekilde %5 seviyesine indi ve issizlik orani rekor seviyeye gerilemis oldu. issiz sayisi
16 bin azalarak 10 bin azalis beklentilerini asti. Uclincii ceyrekte kiiciilerek piyasalarda endise yaratan
Almanya ekonomisi olduk¢a olumlu bir sinyal verdi.
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Kaynak: Bloomberg
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Mikafat Portfdy Yonetimi A.3., tm Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri
varlik yénetim faaliyetlerini Islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak Uzere, Aktif Yatinm Bankasi ve ITARIH ULKE 'VERI DONEM |BEKLENTi ONCEKi
Islam Kvalkmma Banka'5| i§tira}<i lC"D ) 12/04/2018 14:30  |Tiirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Kasim | 69.03
ortakligiyla kurulan bir portfdy ynetim 12/05/2018 11:55  |Almanya Markit Almanya Hizmet PMI Kasim lss.3 53.3
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; - o
. I . 7 12/05/2018 11:55 Almanya Markit/BME Almanya Bilesik PMI Kasim 52.2 52.2
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri B
: . . . I . 12/05/2018 16:15  |ABD ADP istihdam Degisimi Kasim 195k 227k
ile yerli ve yabancr tim miisteriler icin yeni
bir anlay|§la hizmet vermektir. 12/05/2018 17:45 IABD Markit US Hizmet PMI Kasim 54.4 54.4
12/06/2018 10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Yillk Degisim) Ekim -0.4% 0.3%
12/06/2018 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim) Ekim -3.1% -2.2%
12/06/2018 16:30  |ABD Dis Ticaret Dengesi Ekim -$55.0b -$54.0b
"e.“ﬁ"“ ) 12/06/2018 18:00  |ABD Dayanikl Mal Siparisi Ekim -2.4% -4.4%
Elj”: PEHLIVA'NLI 12/07/2018 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) ’;kim 0.3% 0.2%
ehf.pehhvanIl@mukafatportfoy.com.tr 12/07/2018 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Ekim 2.1% 0.8%
Tel: +90 212 340 8369
12/07/2018 10:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi Ekim -5750m -5663m
12/07/2018 16:30 /ABD igsizlik Orani Kasim 3.7% 3.7%
12/07/2018 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi Kasim -- -1.5b

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmustir.
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