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Haftalik GOoriiniim

Enflasyon , Ocak 2020

Ocak ayinda yillik enflasyon beklentilerin bir miktar Gizerinde %12,15 seviyesinde gerceklesti.

Aylik bazda %1,35 oraninda artan tiketici fiyatlar 6zellikle gida grubundaki aylik bazda %4,65 oranindaki
artistan etkilendi. Aralik ayinda da gida fiyatlari %4 seviyesinde artis géstermisti.

Mevsimsel etkiler dahilinde giyim ve ayakkabi grubu enflasyonu asagi yonli desteklemeyi stirdiirdi. Bu
destegin Subat ayinda da devam etmesini bekliyoruz.

Cekirdek enflasyon B grubunda %10,93 seviyesinde C grubunda ise %9,88 seviyelerinde gerceklesti.
Enflasyon egiliminde yiikselis gbzlendi.

TCMB yilin ilk enflasyon raporunda yilsonu enflasyon beklentisini %8,2 seviyesinde sabit birakt.

Kaynak: Bloombe - .. . - ae e
v mbere Yillik enflasyondaki yukan y&nlii seyir siiriiyor.
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PMI ve Dis Ticaret , Ocak 2020

Tirkiye’de Ocak ayinda imalat sanayi PMI verisi 49,5 seviyesinden 51,3 seviyesine ylkseldi. Veri bdylece
2018 yilinin Mart ayindan bu yana ilk kez biytime bélgesini isaret etti.

Ticaret Bakanhg tarafindan yayinlanan éncii dis ticaret verilerine gére Ocak ayinda ihracat %6,1
oraninda artarken ithalat %18,96 oraninda artis gésterdi.

iki veriye de bakildiginda 2020 yilinin ilk ¢eyregi itibariyle ic talepte 6nemli bir toparlanma oldugunu
gosteriyor. Bu durum biiyiime Gzerinde pozitif bir etki yaratirken enflasyon ve cari denge tarafinda risk
olusturabilir.

Kaynak: Bloomb . . c e e . . .
synaie Floombere PMI verisi sanayi Uretiminde artisa isaret ediyor.
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TCMB Haftalik istatistikler, 30 Ocak 2020

TCMB briit rezervleri 24 Ocak ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 2,1 milyar dolar azaldi. Doviz
rezervleri 838 milyon dolar azalirken 1,3 milyar dolar seviyesinde bir azalis da altin rezervleri tarafinda
goruldi. TCMB net rezervleri ise haftalik bazda degismeyerek 37,8 milyar dolar seviyesinde sabit kaldi.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 118,5
milyon dolar diizeyinde hisse senedi satarken 49,5 milyon dolar degerinde de repo haric DiBS satti.
Yabancilarin toplam varlik stoku haftalik bazda 162,7 milyon dolar azald.

Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati Tiirk Lirasi cinsinden
bakildiginda %0,38 oraninda artarak 1,16 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Yurt ici yerlesikler gectigimiz
haftaya gore yabanci para mevduatlarini 813 milyon dolar azaltti.

Bankacilik sektoriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 24 Ocak ile biten haftada, bir 6nceki
haftaya gore %0,29 oraninda artti. Kredi hacmi gecen yilin ayni dénemine gére %12,63 diizeyinde artmis
durumda bulunuyor.

Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %0,79 oraninda artarken, kur etkisinden arindiriimis bir
sekilde bakildiginda %0,53 diizeyinde artti. Kur etkisinden arindinilmis bazda bir énceki yilin ayni
dénemine gdre para arzi artisi %18,71 seviyesinde gerceklesti.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri
sunmak tizere, Aktif Yatirrm Bankasi ve
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD
ortakhgryla kurulan bir portfoy yonetim
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi;
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni
bir anlayisla hizmet vermektir.

iletisim
info@mukafatportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

www.mukafatportfoy.com.tr
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Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri
Tarih Ulke Veri Dénem Beklenti [Bnceki
02/03/2020 17:45 ABD 1SV imalat Sanayi PMI Ocak 51.7 |§1.7
02/03/2020 18:00 ABD ISM Yeni Siparigler Endeksi Ocak - 46.8
02/03/2020 18:00 ABD ISM istihdam Endeksi Ocak = 45.1
02/04/2020 18:00 ABD Fabrika Siparigleri Aralik 0.7% -0.7%
02/05/2020 11:50 Fransa Markit Hizmets PM1 Ocak 517 51.7
02/05/2020 11:55 Almanya Markit Hizmet PMI Ocak 54.2 54.2
02/05/202012:30 ingiltere Markit/CIPS Hizmet PMI Ocak 52.9 52.9
02/05/2020 15:15 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde Paris'te Konusuyor Subat
02/05/2020 16:15 ABD ADP istihdam Degisimi Ocak 150k 202k
02/05/202017:45 ABD Markit Hizmet PMI Ocak 53.2 53.2
02/05/2020 18:00 ABD ISM imalat Disi Endeks Ocak 55.1 55.0
02/06/2020 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik Degisim) Aralik -6.7% -6.5%
02/07/2020 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Aralik -3.6% -2.6%
02/07/202013:30 Rusya Politika Faizi Subat 6.00% 6.25%
02/07/2020 16:30 ABD Tarim Disi istihdam De gisimi Ocak 160k 145k
02/07/2020 16:30 ABD issizlik Orani Ocak 3.5% 3.5%
02/07/2020 16:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar (Yillik Degisim) Ocak 3.0% 2.9%
02/07/202017:30 Tiirkiye Biitge Nakit Dengesi Ocak - -36.8b
02/07/2020 19:00 ABD FED 6 Aylik Para Politikasi Sunuyor  |Subat
02/07/2020 Cin ihracat (Yillik Degisim) Ocak -4.5% 7.6%
02/07/2020 Cin ithalat (Yillik Degisim) Ocak 2.0% 16.3%

Kiiresel Gelismeler

03 Subat2020

. Avrupa’da Ocak ay1 PMI verileri beklentileri karsiladi. Fransa
imalat sanayi PMI verisi 51 seviyesinden 51,1 seviyesine ylkseldi.
Almanya imalat sanayi PMI verisi ise 45,2’den 45,3 seviyesine

ylkseldi.

. ingiltere Ocak ayi PMI verisi 49,8’den 50 seviyesine yiikseldi.

Bdylece Nisan ayindan bu yana ilk kez ekonomik biyime

bélgesine ge¢mis oldu.

. Corona Virisi etkisi ile Cin’de borsalar %8’in tizerinde deger

kaybederken ilk ceyrek biiyime beklentileri de olduk¢a geriledi.

PBOC ve kamu tarafindan bir dizi nlem alinmasi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg

Euro bolgesiimalat sanayi PMI verisi Ocak ayinda yiikseldi.

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve ¢alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile goriistintiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.



http://www.mukafatportfoy.com.tr
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./
https://www.linkedin.com/company/mükafat-portföy-yönetimi-a.ş./

