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Aktif Gindem

e 2017 yilinin Aralik ayinda tiketici fiyatlari Kasim ayina gére %0,69
ve Aralik 2016’ya gore %11,92 artti.

e Bodylece yil sonunda manset enflasyon hem bizim hem marketin
medyan beklentisinin Uzerinde sonuglandi. Bekledigimizden yuksek
gelen gida ve otomobil fiyatlari tahminimizdeki sapmayi yaratti.

e Gecen senenin Kasim ayinda yillik enflasyon zirve yapmis ve %13
olmustu. Aralik ayinda yasanan bu dusus 6zellikle ‘alkolll icecekler
ve tutan’ grubundaki yiksek bazdan kaynaklandi.

e Ote yandan bir énceki yiIl sonuna gére alkol-titiin hari¢ tim ana
gruplarda artis gézlendi.

e Gecgen senenin son ayinda gida fiyatlari aylik bazda %1,7 ve Aralik
2016’ya gére %13,8 artti. Aralik ayinda et fiyatlari sinirh bigimde
distl ve 2017 yiini Temmuz zirvesinden %9 asagida bitirdi. Ote

yandan sebze ve siit-peynir grubundaki ¢ift haneli artislar yillik gida



enflasyonunun TCMB tahmininin Gzerinde sonuglanmasina neden
oldu.

Gecgen sene en yiksek artisi goézledigimiz grup ulastirma oldu. Bu
kategoriyi sisiren hem Turk lirasinda yasanan deger kaybi hem de
uluslararasi enerji fiyatlarindaki artis oldu. Aralik itibariyle arag¢
fiyatlari ve kisisel araclarin igletimindeki yillik artis sirasiyla %26,8 ve
%14,6 oldu.

Kurdaki deger kaybi nedeniyle mobilya ve giyim kategorilerinde de
enflasyon sigradi. Boylece bir yil sonuna gére mal enflasyonu 4,3
puan artti ve %12,99’a ulasti. Hizmet enflasyonundaki degisim ise
daha 1hmli bir seyir izledi: Aralik-16 %8,11 YY ve Aralik-17 %9,47
YY.

Fiyat dinamiklerindeki bu kapsamli bozulma sonrasinda cekirdek
gostergeler B ve C %12,3 ile son 14 yilin en ylksek seviyesine
ulasti.

Ocak ayinda manset enflasyonun dismeye devam etmesini
bekliyoruz. Ancak cekirdekteki bozulmanin kisa vadede hedeflerle
uyumlu hale gelebilecegini dngérmuyoruz. Bu sebeple Ocak ayinda
TCMB’nin Aralik’taki gibi ihmli bir faiz artigi yapabileceginin géz ardi

edilmemesi gerektigini dugunuyoruz.

TUFE, wilhk Aralik 2016 |Aralik 2017
Genel 8.5% 11.9%
Gida ve alkolsiz icecekler 5.7% 13.8%
Alkolld icecekler ve titin 31.6% 2.9%
Giyim ve ayakkab A.0% 11.5%
Konut, su, elektrik, gaz ve diger

yakitlar 6.4% 5.6%
Mobilya, ev aletleri ve ev bakim

hizmetleri 6.2% 12.7%
Saghk 9.7% 11.9%
Ulastirma 12.4% 18.2%
Haberlesme 3.2% 1.4%
Eglence ve kiltir 5.9% 8.4%
Egitim 9.5% 10.5%
Lokanta ve oteller B.6% 11.5%
Cesitli mal ve hizmetler 11.1% 12.8%
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YASAL UYARI: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S. Arastirma Hizmetini Aktif Yatirm Bankasi A.S.'den temin
etmektedir. Bu bultende/raporda yer alan her tiirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatirnm Bankasi A.$. tarafindan
objektif, iyi niyetli ve guivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir.
S0z konusu verilerdeki hata, guincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirrm Bankasi A.$.’nin ve
calisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu blltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, de§erlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amagh olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatinm yapilmasi yéniinde
kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir
yatirrm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degderlendirme ve yorumlar
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, mdusterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatinm Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bdltenin/raporun tamamen
veya kismen cogaltiimasi ya da igeriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.$.den 6nceden izin alinmaksizin ifsa
edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu bultende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatirmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi distinulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorislere
dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirrm Bankasi A.S. ve galisanlar sorumlu tutulamaz ve higbir
sekilde ve surette Aktif Yatirrm Bankasi A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili
daha detayli bilgi almak isterseniz Aktif Yatirrm Bankasi A.S. calisanlari ile goristiniz. Aktif Yatinm Bankasi
A.$. tarafindan yayimlanmistir.
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