PORTFOY YONETIMi

YONETICi OZETi

® Temmuz ayinda ihracat yilik bazda %7,9
oraninda artarken ithalat %8,5 oraninda
azaldi.

® Tirkiye ekonomisi 2019 yilinin ikinci
ceyreginde yillik bazda %1,5 oraninda
daralirken, bir 6nceki ceyrege gore %1,2
oraninda buytdu.

® Yurt igi yerlesiklerin (bankalar haric)
bankalardaki toplam yabanci para mevduati
%2,31 oraninda artarak 1,09 trilyon TL
seviyesinde gerceklesti. TL bazinda son 5
haftanin degisim ortalamasi ise %0,22 oldu.

® Almanya ekonomisi ikinci ¢eyrekte ilk
ceyrege gore %0,1 oraninda daralirken, yillik
bazda %0,4 oraninda blyud.

® Bu hafta kiiresel bazda piyasalari
etkileyecek en 6nemli veri, Cuma gtini
agiklanacak olan ABD tarim digi istihdam
verisi olarak gbze arpiyor.

® Yurtiginde Sal giinii agiklanacak olan
enflasyon verileri haftanin en 6nemli veri
seti olarak dikkat ¢ekiyor. Piyasa beklentileri
tiiketici fiyatlarinin aylik bazda %1,34
oraninda artmasi yoniinde bulunuyor.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

o2 Eyliil 2019

Haftalik Gorinim

Dis Ticaret Dengesi, Temmuz 2019

e Temmuz ayinda ihracat yillik bazda %7,9 oraninda artarken ithalat %
8,5 oraninda azaldu.

e Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seride ise ihracat Haziran
ayina gore %15,2 oraninda artarken ithalat da %4,6 oraninda artti. Bu
durum i¢ talepte gorilen toparlanmayi da teyit etti.

o Dis ticaret agig1 2018 yilinin Temmuz ayina gore %45,9 oraninda
azalarak 3,2 milyar dolar seviyesine geriledi.

o Dis ticaretin kompozisyonuna bakildiginda ise yiiksek teknolojili Grin
ihracatinda artig gérilmesi olumlu bir sinyal oldu.

Kaynak: Bloomberg Aylik Bazda Nominal Dis Ticaret Verileri (Milyar USD)
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Gayrisafi Yurt ici Hasila, 2. Ceyrek 2019

. Turkiye ekonomisi 2019 yilinin ikinci ¢ceyreginde yillik bazda %1,5 oraninda daralirken, bir 6nceki ¢ceyrege
gore %1,2 oraninda biyidu.

. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olan ceyreklik veride, yatirnmlar tarafindaki giigstizliik 6n
plana cikti. Buna karsin bir dnceki ceyrege gore 2019 yihnin ilk iki ceyreginde de genisleme elde edilmesi,
veri agisindan pozitif bir sinyal verdi.

. Manset veri incelendiginde, yillik bazda %3,3 oraninda artan kamu harcamalarinin biiyimeyi
destekledigini goériyoruz. Bununla beraber dis ticaret dengesinin biiyimeye net katkisi bu dénemde de
devam etti.

. Yillik bazda sermaye yatirimlarinin %22,8 oraninda daralmasi ise kurdaki devaliiasyon ve yiiksek seviyede

kalan faizlerin 6zel sektdr Gizerindeki etkisinin devam ettigini gosterdi.

Kaynak: EVDS Arindiriimis Krediler ve Sabit Sermaye Olusumu
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e Krediler (Yillik Degisim) w—e Gayrisafi sabit sermaye olusumu (Yillik Degisim)

TCMB Haftalik istatistikler, 29 Agustos 2019

. TCMB briit rezervleri 23 Agustos ile biten haftada bir dnceki haftaya gére 1,2 milyar dolar azalarak 101,5
milyar dolar seviyesine geriledi. Briit doviz rezervleri 597 milyon dolar azalarak 76,8 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti.

. Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis sekilde 230,7 milyon
dolar diizeyinde hisse senedi 131,7 milyon dolar degerinde DIBS satti. Yabancilarin toplam varlik stoku
haftalik bazda 2,4 milyar dolar azaldi.

. Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati %2,31 oraninda artarak
1,09 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. TL bazinda son 5 haftanin degisim ortalamasi ise %0,22 oldu.

. Bankacilik sektorintin verdigi mali kesim haric yurt ici krediler 23 Agustos haftasinda, bir 6nceki haftaya
gore %0,90 oraninda artti. Kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine gére %3,42 diizeyinde azalmis durumda
bulunuyor.

. Tirkiye’de M2 para arzi bir 6nceki haftaya gore %1,11 oraninda artarken, kur etkisinden arindirilmig bir
sekilde bakildiginda %0,35 dizeyinde azalis kaydetti.
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Kiiresel Gelismeler

. Almanya ekonomisi ikinci ceyrekte ilk ceyrege gore %0,1 oraninda daralirken, yillik bazda %0,4 oraninda
blyldi. Bu noktada veriyi destekleyen tarafin, hitkiimet harcamalar kalemi oldugu goériildi. Ozel
tiketim harcamalar gli¢siiz kalirken, bir 6nceki ¢eyrege gore daralan sermaye yatirimlari olumsuz bir
gorunim verdi.

. ABD 2. ceyrek biiylime verisi %2,1’den %2 oranina revize edildi. Bu revizeye karsin kisisel tiiketim
harcamalarinda %4,3’ten %4,7 seviyesine yapilan revize, i¢ talep adina olumlu bir gelisme oldu. Dig
talepteki daralmanin veriyi etkiledigini gériiyoruz.

. Arjantin, kurlarda yasanan oynakligi dengelemek amaciyla bir dizi sermaye kontroliini uygulamaya
koydu.

Kaynak: Bloomb
Fyna Floombere Yillik GSYH Biiyiime Orani
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Miikafat Portfdy Yénetimi A.S., tim Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri

varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye
piyasalarina faizsiz yatinm secenekleri

. i Tarih Ulke Veri Dbnem Beklenti Onceki
_sunmak lizere, Aktif Yatirim Bankasi ve 09/03/2019 10:00 Tirkiye TUFE (Ayhk Degisim) Agustos 134% 136%
Islam Kalkinma Bankast istiraki ICD 09/03/201910:00 Tarkiye TUFE (Villik Degisim) Agustos 15.55% 16.65%
ortakligryla kurulan bir portfdy yonetim 09/03/2019 16:45 ABD Markit imalat Sanayi PMI Agustos - 199
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; 09/03/2019 17:00 ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Agustos 513 512
yliksek verimli faizsiz yatirim alternatifleri 09/03/2019 17:00 ABD 1SM istihdam Endeksi ABustos -- 51.7
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni 09/05/2019 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Agustos 140k 156k
bir anlayisla hizmet vermektir. 09/05/2019 17:00 ABD Fabrika Siparigleri 0.8% 0.6%
09/05/2019 17:00 ABD 1SM imalat Digi Endeks Agustos 51,0 53.7
09/06/2019 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik De gisim) Temmuz 0.3% -1.5%
09/06/2019 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degiim) Te - -5.2%
iletisim 09/06/2019 13:30 Rusya Politika Faizi Eyliil 7.00% 7.25%
EL”: PEH L|VAN LI 09/06/2019 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Degisimi Agustos 162k 164k
elif.pehlivanli@mukafatportfoy.com.tr 09/06/2019 15:30 ABD Issizlik Orant Agustos 3.7% 3.7%
Tel: +90 212 340 8369 09/06/2019 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar (Yillik Degisim)  |Agustos 3.0% 3.2%
09/06/2019 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi Agustos - 4.1b

www.mukafatportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Bélimi

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirnm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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