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Aktif GUndem

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi yilin son enflasyon raporunu yayinladi.

e Raporda 2017 ve 2018 senelerinin yilsonu enflasyon tahminleri yukari yonla
guncellendi. Uc ay 6nce 2017 ve 2018 sonunda enflasyonun sirasiyla %8,7 ve %6,4
olmasini bekledigini aciklayan Banka, tahminini %9,8 ve %7 olarak glncelledi.

e Bu haliyle 2017 sonu igin yillik TUFE beklentisi hiikiimetin Ekim ayinda yayinladigi Orta
Vadeli Program’da yer alan tahminin Uzerine ¢iktl.

e Banka revizyona sebep olarak hem arz hem talep yénlU gelismeleri isaret etti.

e En buydk agirlik lira cinsinden ithalat fiyatlarinin artisina verildi. Para otoritesi hem
TL’nin sepet kargisinda deder kaybetmis olmasi hem de uluslararasi emtia fiyatlarinin
artmis olmasi nedeniyle TUFE beklentisinin 2017 ve 2018 yillarinda sirasiyla 0,5 puan
ve 0,4 puan arttigini belirtti.

e Buna ek olarak TCMB ekonomik aktivitedeki glgclu seyrin dezenflasyon surecine verdigi
destegin sonlandigini distiindiguni soyledi. Yeni buylime goriniminin 2017 ve 2018

icin enflasyon tahminlerini sirasiyla 0,4 puan ve 0,1 puan yukari ittigi agiklandi.



e Son olarak enflasyon ana egilimindeki bozulmanin (¢ekirdek enflasyon veya fiyatlama
davranigi diye de okunabilir) da enflasyon projeksiyonlarina bu sene 0,2 puan 2018
sonunda 0,1 puan katki yapilacagi sdylendi.

e Merkez Bankasi Bagkani bunlara ek olarak basin toplantisinda Ekim ayi enflasyonu icin
yukari yonlt surpriz ihtimalinin bulundugunu belirtti (beklenti: Aktif Bank %11,74 ve
market: %11,5).

Misan 2007 Agustos 2017 Kasim 2017

Ciktr Ao 2017 ¢1 -1.7 -1
20172 -1.5 -0.6 0.3
20173 -0.3 1
Gida Enflasyonu (ylsonu % deg ) 2017 9 10 10
2018 7 7 7
ithalat Fiyatlar 2017 4.4 6.2 7.1
(USD, wilhk ort. deg.) 2018 0.5 2 3.1
Petrol Fiyatlan 2017 55 50 53
[USD, ortalama) 2018 55 50 56
ihracat Agirlikl Kiiresel Uretim Endeksi 2017 1.8 2.1 2.3
(¥illik Ortalama % Degisim) 2018 2 2.2 23
Enflasyon 2017 8.5 B.7 0.8
(Yilsonw, % Degisim) 2018 B.4 6.4 7
2015 B

Kaynak: TCMB Enflasyon Raporlan
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YASAL UYARI: Mukafat Portféy Yonetimi A.S. Arastirma Hizmetini Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den temin
etmektedir. Bu bultende/raporda yer alan her turll veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Yatinm Bankasi A.$. tarafindan
objektif, iyi niyetli ve guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erigsimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir.
S0z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’nin ve
calisanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu blltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhgi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Bu bultende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel
bilgilendirme amagl olup, hi¢ bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirrm yapilmasi yoninde
kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri
kapsamayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S.
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tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Yatinm Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu bdltenin/raporun tamamen
veya kismen c¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Yatirrm Bankasi A.S.’den 6nceden izin alinmaksizin ifsa
edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu blltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen musterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda
olup, higbir sekilde tavsiye teskil ettigi distnulmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorislere
dayanilarak yapilacak ileriye doéniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirnm Bankasi A.S. ve galisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir
sekilde ve surette Aktif Yatirirm Bankasi A.S. ve galisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu bdlten/rapor ile ilgili
daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirnm Bankasi A.S. calisanlari ile gorlstiniz. Aktif Yatinm Bankasi
A.$. tarafindan yayimlanmigtir.
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