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YONETICi OZETI

® Ekonomik giiven endeksi 2019 yilinin

basindan bu yana yiikselerek 81,9 degerini
aldr.

® Subat ayinda verilen dis ticaret agig1 ocak

ayina gore azalarak 2,13 milyar dolar
seviyesine indi.

® TCMB briit rezervleri 22 Mart ile biten

haftada bir 6nceki haftaya goére 2 milyar
dolar azaldi ve toplam briit rezervler 92,4
milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
Rezervlerdeki diislis d6viz kismindan
kaynaklandi ve briit déviz rezervleri &nceki
haftaya gére 2,4 milyar dolar azaldi. Buna
karsin altin rezervleri 331 milyon dolar artt.
Briit rezervler bir 6nceki yilin ayni haftasina
gore %18,98 azalmis durumda bulunuyor.

ABD 2018 yili son geyrek biiytime orani yillik
bazda %2,3 beklentilerin altinda %2,2
seviyesine revize edildi. Revizedeki asag|
y6niin sebebi tiiketim harcamalarindan geldi.
Konut sektériindeki negatiflik de diger
kalemlerden ayrisiyor. ABD haftalik istihdam
verisinde ise issizlik bagvurulari
beklentilerden 10 bin daha asagida
gerceklesti. ABD tarafindaki verilerde stabil
seyir devam ediyor.

Sali giinii yayinlanacak mart ayi TUFE endeksi
ile Cuma giinii yayinlanacak mart ayr Hazine
Nakit Biitce Dengesi verileri Tiirkiye igin
haftalik bazda takip edilecek en 6nemli
veriler olacak.

Cuma giinii agiklanacak ABD tarim disi
istihdam degisim verisi kiiresel bazda en
6nemli veri olarak dikkat gekiyor.

EKONOMIK ARASTIRMALAR
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Haftalik Gorinim

Ekonomik Giiven Endeksi, Mart 2019
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Ekonomik giiven endeksi 2019 yilinin basindan bu yana yiikselerek
81,9 degerini ald.

o ile 200 arasinda degisen veri, hala ekonomiye dair tiiketici ve 6zel
sektor bilesenlerinin kdtiimser noktada oldugunu gosteriyor.
Bununla beraber 2018 yilinin ilk 5 ayinda diisis trendi gézlenmisti.

Bir 6nceki aya gore en yliksek toparlanma insaat sektori gliven
endeksinde gorillrken, perakende ticaret sektori disindaki tim
sektorlerde beklentilerin iyilestigi gbzlendi.

lyimser bélgeye en yakin giiven endeksi ise reel kesim giiven endeksi
olarak gdéze carpiyor.

Ekonomik Giiven Endeksi
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Dis Ticaret Dengesi, Subat 2019

Milyar Dolar

Subat ayinda verilen dis ticaret agig1 ocak ayina gére azalarak 2,13 milyar dolar seviyesine indi.
Oncii dis ticaret verileri sonrasi sekillenen beklentilere gére olumlu bir revize yasanmis oldu.
2018 yilinin subat ayinda 5,8 milyar dolar dis ticaret agig verilmisti.

Bdylece ocak-subat periyodunda 2018 yilina gore yaklasik 10,2 milyar dolar daha az dis ticaret acigr verilmis
oldu.

Ihracat 2018 yilinin subat ayina gére %3,4 oraninda artarken ithalat ayni déneme gére %16,9 oraninda
azald.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis ihracat ocak ayina gére %0,2 oraninda azalirken ithalat %2,8
oraninda artti.

Aylik Dig Ticaret Aciklari
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TCMB Haftalik istatistikler, 21 Mart 2019

TCMB briit rezervleri 22 Mart ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 2 milyar dolar azaldi ve toplam briit
rezervler 92,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Rezervlerdeki disiis déviz kismindan kaynaklandi ve
briit doviz rezervleri 6nceki haftaya gore 2,4 milyar dolar azaldi. Buna karsin altin rezervleri 331 milyon
dolar artti. Briit rezervler bir dnceki yilin ayni haftasina gore %18,98 azalmis durumda bulunuyor.

Yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis sekilde 145,2 milyon
dolar tutarinda net hisse senedi aldi. Yabancilarin haftalik net DIBS hareketi de 102,2 milyon dolar alig
olarak gerceklesti. Yabancilarin net DiBS satisi 6 haftalik bir trend takip ediyordu ve bu trend kesilmis oldu.
Yabancilarin net varlik stok degisimi ise haftalik bazda -311,7 milyon dolar oldu.
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Yurt ici yerlesiklerin (bankalar hari¢) bankalardaki toplam yabanci para mevduati %1,55 oraninda artarak
975 milyar TL diizeyine ulasti. Son 5 haftanin degisim ortalamasi %1,64 oldu ve G¢ hafta Ust Giste ivme
kazandi.

Bankacilik sektdriiniin verdigi mali kesim harig yurt ici krediler 22 Mart haftasinda, haftalik bazda %1,08
oraninda artarak 2,350 trilyon TL seviyesinde gerceklesti. Gecen yilin ayni ddnemine gére degisim %12,13
oldu. Kamu bankalarinin kredi hacmi 25 Ocak tarihinden beri artarken 6zel bankalarda da 2 Subat
tarihinden beri artis gézleniyor.

Tirkiye’de M2 para arzi bir dnceki haftaya gore %0,76 oraninda artarken, kur etkisinden arindirilmis bir
sekilde bakildiginda artis %0,97 seviyesinde oldu.

Kiiresel Gelismeler

Subat ayinda Almanya perakende satislar beklentiden yiiksek bir performans gésterdi. Ozellikle ic talep
yonli endiselerin hakim oldugu dénemde, perakende satislar ocak ayina gore %0,9 ve 2018 yilinin mart
ayina gore %4,7 oraninda artis gosterdi. Beklentiler ise aylik bazda %1 oraninda diists olmasi yonindeydi.

ABD 2018 yili son ¢eyrek buytime orani yillik bazda %2,3 beklentilerin altinda %2,2 seviyesine revize edildi.
Revizedeki asag1 yoniin sebebi tiiketim harcamalarindan geldi. Konut sektoriindeki negatiflik de diger
kalemlerden ayrisiyor. ABD haftalik istihdam verisinde ise issizlik basvurulari beklentilerden 10 bin daha
asagida gerceklesti. ABD tarafindaki verilerde stabil seyir devam ediyor.

ABD ocak ay1 dis ticaret acigi aralik ayina gore 7,7 milyar dolar azalarak 51,1 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Ancak ABD’nin dis ticaret agigindaki artis devam ediyor. Son 5 yilin ocak ayi ortalamasi-48
milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Ocak aylarina bakildiginda ABD dis ticaret acigi hala yiiksek seviyede
bulunuyor.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S., tim
varlik yénetim faaliyetlerini islami finans
prensipleri cercevesinde sermaye

Oniimiizdeki Haftanin Onemli Verileri
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piyasalarina faizsiz yatirim secenekleri BEKLEN
sunmak tizere, Aktif Yatirrm Bankasi ve TARIH ULKE VERI DONEM [Ti ONCEKIi
islam Kalkinma Bankasi istiraki ICD . . . S o
ortakligyla kurulan bir portfy yénetim 04/02/2019 15:30 |ABD nyamkll Mal Siparisi FebP [-1.8% 0.3%
sirketidir. Miikafat Portféy’iin ana hedefi; 04/03/2019 10:00 (Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) Mar 1.00% 0.16%
ylksek verimli faizsiz yatinm alternatifleri 04/03/2019 10:00 [Tiirkiye  [TUFE (Yillik Degisim) Mar 19.61%  [19.67%
ile yerli ve yabana tiim misteriler i¢in yeni K oy - S o
T P T 04/03/2019 10:00 (Tiirkiye l':IFE (Aylik Degisim) Mar 1.15% 0.09%
04/03/2019 10:00 (Tiirkiye UFE (Yillik Degisim) Mar 29.15%  [29.59%
04/03/2019 16:45 |ABD Markit ABD Bilesik PMI MarF |- 54.3
iletisim 04/04/2019 09:00 |Almanya  |Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim)  |Feb 0.3% -2.6%
ELIF PEHLIVANLI 04/04/2019 14:30 |AB ECB Mart Ayi Toplanti Raporu
?I”[c'pe;:';’Z”'S’g”;;lg;fatportfoy'com'tr 04/05/2019 09:00 |Almanya [Sanayi Uretimi (Aylik Degisim) Feb 0.5% -0.8%
&6 F .
04/05/2019 15:30 |ABD Tarim Disi Istihdam Degisimi Mar 175k 20k
04/05/2019 15:30 |ABD issizlik Orami Mar 3.8% 3.8%
Saatlik Ortalama Kazanglar (Aylik
www.mukafatportfoy.com.tr 04/05/2019 15:30 |ABD Degisim) Mar 0.3% 0.4%
04/05/2019 17:30 [Tiirkiye Nakit Biitce Dengesi Mar -- -25.9b

@ Bizi takip edin

Aktif Bank Ekonomik Arastirma Béliimii

YASAL UYARI: Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. arastirma hizmetini Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den temin etmektedir. Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif
Yatinim Bankasi A.S$. tarafindan objektif, iyi niyetli ve giivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler
veya eksikliklerden dolayr Aktif Yatirim Bankasi A.$.’nin ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligl
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yoniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Yatinm Bankasi A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek
gecikme ve hatalardan Aktif Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Yatirim Bankasi A.S.’den énceden izin
alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
musterilerin ve yatirnmailarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Yatirim Bankasi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Yatinm Bankasi A.S. ve alisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Yatirim Bankasi A.S. calisanlari ile géristiniiz. Aktif

Yatirim Bankasi A.$. tarafindan yayimlanmugtir.
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