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AKTIF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARITHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecgmis
Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem
Referanslar1 30 Eylil 2022 31 Arahk 2021
VARLIKLAR
Donen Varhklar 20.622.649 16.238.343
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 341.655 111.398
Finansal Yatirimlar 4,19 17.083.339 14.522.251
Ticari Alacaklar 5 2.493.969 1.141.433
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 2.430.518 1.097.499
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 63.451 43.934
Pesin Odenmis Giderler 6 623.327 297.013
Diger Donen Varliklar 80.359 166.248
Duran Varhklar 606.264 387.322
Maddi Duran Varliklar 7 355.032 101.102
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 66.111 108.611
Ertelenmis Vergi Varligi 17 185.121 177.609
TOPLAM VARLIKLAR 21.228.913 16.625.665
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.7124.227 2.756.108
Ticari Borglar 5 86.759 721.876
- Iliskili Taraflardan Ticari Borglar 76.132 176.761
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 5 10.627 545.115
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 520.767 283.452
Donem Kar1 Vergi Yikimliliga 17 399.360 151.720
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.717.341 1.599.060
- Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 9 1.349.593 884.114
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 367.748 714.946
Uzun Vadeli Yukimlalukler 112.630 112.630
Uzun Vadeli Karsiliklar 112.630 112.630
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsilikiar 9 112.630 112.630
OZKAYNAKLAR 18.392.056 13.756.927
Odenmis Sermaye 11 10.000.000 10.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 40.103 40.103
Gegmis Yillar Kar /(Zararlari) 3.716.824 960.113
Net Dénem Kari / (Zarari) 4.635.129 2.756.711
TOPLAM KAYNAKLAR 21.228.913 16.625.665

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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AKTIF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI (ESKI UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden  Denetimden
Gecmemis Ge¢memis Gecmemis Ge¢cmemis
Cari Cari Onceki Onceki
Donem Donem Donem Donem
1Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Referanslari 2022 2022 2021 2021
Kar veya (Zarar) Kism
Hasilat 12 15.189.357 6.339.941 6.821.246 2.180.429
Brut Kar / (Zarar) 15.189.357 6.339.941 6.821.246 2.180.429
Genel Yonetim Giderleri (-) 14,15 (11.640.960)  (4.656.322)  (6.008.880) (1.991.249)
Satis, Pazarlama ve Dagitim giderleri (-) -- 10.325 (35.928) (7.198)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 727.271 296.310 517.904 (20.482)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (581) -- (194) 117
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 4.275.087 1.990.254 1.294.148 161.617
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 13 1.979.220 841.126 1.630.925 622.236
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 6.254.307 2.831.380 2.925.073 783.853
Finansman giderleri -- 23.624 -- --
SURDURULEN FAALIYET VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 6.254.307 2.855.004 2.925.073 783.853
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (1.619.178) (901.858) (877.351) (230.316)
Donem Vergi Gideri (-) 17 (1.626.690) (603.514) (620.990) (236.589)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 17 7.512 (298.344) (256.361) 6.273
DONEM KARI / (ZARARI) 4.635.129 1.953.146 2.047.722 553.537
Diger Kapsamh Gelir / (Gider) -- -- 10.736 --
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 4.635.129 1.953.146 2.058.458 553.537

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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AKTIF PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Siirh denetimden gegmemis

Tanimlanmis Fayda

Planlarimin
Dipnot Birikmis Yeniden Geg¢mis Y1l Karlar Net donem
Onceki Dénem Referanslari Odenmis sermaye Ol¢iim Kayiplar | (Zararlari) kar1/(zarari) Toplam
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 30.629 (392.020) 1.352.133 10.990.742
Transfer -- -- 1.352.133 (1.352.133) --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- 10.736 -- 2.047.722 2.058.458
30 Eyldl 2021 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 41.365 960.113 2.047.722 13.049.200
Simirh denetimden ge¢memis
Tanmmlanmis Fayda
Planlarimin
Dipnot Birikmis Yeniden Ge¢mis Yil Karlar Net donem
Cari Dénem Referanslari Odenmis sermaye Olciim Kayiplar: [ (Zararlar) kari/(zarari) Toplam
1 Ocak 2022 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 40.103 960.113 2.756.711 13.756.927
Transfer -- -- 2.756.711 (2.756.711) --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- -- 4.635.129 4.635.129
30 Eyliil 2022 itibariyla bakiyeler 11 10.000.000 40.103 3.716.824 4.635.129 18.392.056
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegcmemis
Cari Donem  Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 EyIUI 30 Ey|U|
Referanslari 2022 2021
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen
Nakit Akislar
Donem Kari/(Zarari) 4.635.129 2.047.722
Donem Net Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (20.896) (680.180)
Kar payi (gelirleri) ile ilgili diizeltmeler (2.001.970) (1.088.961)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 15 91.422 65.029
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler -- 3.018
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 1.497.804 191.011
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili 1.497.804 191.011
dizeltmeler
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 391.848 (106.639)
Dénem kart vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltmeler 399.360 -
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili duizeltmeler (7.512) 256.362
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (6.083.080) (2.213.616)
Finansal yatirrmlardaki azalis/(artis) 4 (2.559.111) (1.648.422)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) 5 (1.352.536) 21.194
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili (240.411) 13.813
diizeltmeler
Ticari borglardaki azalig (artig) ile ilgili diizeltmeler (635.117) (192.349)
[liskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)! artis ile ilgili
diizeltmeler 5 (100.629) (26.345)
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalig)/ artis ile ilgili
duzeltmeler 5 (534.488) (166.004)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili
duzeltmeler 1.115.470 92.148
Odenen prim Karsilig: ile ilgili dizeltmeler 9 (1.032.325) (500.000)
Odenen vergi (1.379.050) --
Faaliyetlerden elde edilen / (kullamilan) nakit akiglar: (1.468.847) (846.074)
B. Yatirum Faaliyetlerinden Nakit Akislart 1.699.118 1.020.627
Alman kar pay1 2.001.970 1.088.961
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 7 (302.852) --
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari -- (68.334)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 230.271 174.553
ARTIS (AZALIS)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/(AZALIS) 230.271 174.553
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 111.413 514.164
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 341.684 688.717

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) (Eski unvaniyla “Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.”), 24 Haziran
2016 tarihinde Istanbul’da Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 30 Haziran 2016 tarih, 9108 Sayil Tiirk
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmug ve 1 Temmuz 2016 tarihi itibariyla faaliyete gegmistir.
Sermaye Piyasast Kurulunun 28 Aralik 2016 tarihli Portfoy Yoneticiligi Yetki belgesi kapsaminda
faaliyetlerine baglamistir.

Sermaye Piyasasi’nin 14.05.2020 tarih ve 12233903-350.99-E.5082 sayili izin yazisina istinaden 4
Haziran 2020 tarihinde isletme adi “Aktif Portfoy Yonetimi” olarak tescil edilmis olup 12 Ekim 2022
tarih ve 10680 Sayili Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi’de ilan edilmistir.

Sirket, 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore faaliyet gosteren bir portfdy yonetimi sirketi olup
ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi kapsaminda
yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yonetebilir.

Sirket, 10 Ocak 2022 tarihinde yapilan yénetim kurulu toplantisinda Ozel Sektériin Gelistirilmesi Islami
Kurumu’nun Sirket nezdindeki hisselerinin Banka Kombetare Tregtare Kosova SH.A’e devrine karar
vermistir. Devir 22 Subat 2022 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Sirket’in Genel Miidiirliigii Kore Sehitleri Cad. No: 8/1 Sisli / Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket
hisselerinin %80°i Aktif Yatirim Bankasi A.S.”ye aittir. Sirket’in nihai ortag1 ve kontrol eden taraf Aktif
Yatirim Bankasi A.S. dir.

Ortaklar Pay Oram 30 Eylil 2022 Pay Oram 31 Aralk 2021
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 80,00% 8.000.000 80,00% 8.000.000
Banka Kombetare Tregtare Kosova SH.A 20,00% 2.000.000 -- --
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu -- -- 20,00% 2.000.000

Toplam 100,00% 10.000.000 100,00% 10.000.000

Sirket’in 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 15°tir (31 Aralik 2021:13).
Sirket’in bagl ortaklik, istirak veya miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 31 Ekim 2022 tarihinde onaylanmustir. Sirket Genel
Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarimca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar1 adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo érnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Olguim Esaslan

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Kamu Gozetimi Kurumu (“KGK”), 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
(“TFRS”) uygulayan isletmelerin 2021 yil1 finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’y1 (“TMS 29”) uygulayip uygulamayacaklar1 konusunda agiklamada
bulunmustur. Bu agiklamaya gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda
TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Rapor tarihi
itibartyla KGK tarafindan TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik yeni bir agiklama yapilmamustir.
Bu cercevede 30 Eylil 2022 tarihli solo finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapilmamstir.

Karsilastirmal Bilgiler

30 Eylil 2022 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 31 Aralik 2021 ve 30
Eylil 2021 tarihli finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmustur.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim
Oncesi Kazanclar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli  Sozlesmeler —
Sozlesme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik fyilestirmeler TFRS 1 ve TFRS 9°a Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30
Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar



AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referans1 giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in
gerekli yer ve duruma getirilirken tretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler — Siozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sézlesmenin ekonomik ag¢idan dezavantajli bir soézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sozlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sOzlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de sézlesmeyi yerine getirmeyle

dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmisgtir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki
bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine iliskin
taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliiglin bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate
alman tcretlere iligkin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalari adina borglu veya alacakli tarafindan
Odenen veya alinan iicretler de dahil olmak {izere, borglu ile alacakli arasinda ddenen veya alinan
ucretleri dahil eder.



AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) Haziran 2020’de yayimlanan ve
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigim belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir y1l daha uzatan COVID-19’la
Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS
16’ya Iliskin Degisiklikler'i yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirici uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir
azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya Oncesinde dolan Odemeleri etkilemesi
durumunda gecerliydi. Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar1 sunmaya devam
etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle,
KGK kolaylastirict uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmustir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmemistir.

Sirket yonetimi, 2022 yilindan itibaren gecerli olan bu degisiklik ve yorumlarin Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandiriimasi

TFRS 4 (Degisiklikler) TERS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gecici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarimin Agiklanmast

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk

Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Sl¢lilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri icin daha diizenli bir dl¢im ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2023 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin yerini alacaktir.



AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l icerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimei olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iliskin TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri’nde yer alan gegici muafiyet siiresinin sona erme
tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas
almalarin1 gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanim:

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanim1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer
verilerek, tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ildve edilmis, ayrica tahminlerin ileriye
yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki
farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis
Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin
muafiyetin varlik ile yiikiimliliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir
gegici farklarin olustugu islemlerde gegerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast —
Karsilasarmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonucglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmalr bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha once
TFRS 9’un siiflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araclar
i) Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmast ve 6lgiimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 simiflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ile ilgili muhasebe politikalar1 iizerinde dnemli bir etkisi
olmamustir. Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdig, dlctiigii ve ilgili gelir ve
giderleri nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen; ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak lgiilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir. Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin
birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak smiflandirilmamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden ol¢iliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

i) Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6l¢iimii (devami)

Bir bor¢glanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasim
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olglilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgUlir. Bunlar, tim tirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dl¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6lciide azaltmas sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kir veya zarara yansitilarak olciilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
islem bedeli {izerinden Olciilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar
haricinde) ilk 6lglimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek oOlgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden oSl¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6lciiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Kar pay1 gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a
gore itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

11



AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

ii) Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Yeni deger disiikligii modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanir ancak ozkaynak araclarmna yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda agagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina
alir:

- itfa edilen maliyetinden 0l¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan Sl¢iilen asagidaki kalemler disinda kalanlar
icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar karsiliklar: her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 gilinden fazla asmigsa

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit
olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklarin kredi deger
disiikligi olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarmi
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi
deger disiikliigline ugramustir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

ii) Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devamti)

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi deger diistikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti i¢inde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmast; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Sirket ticari alacaklari ile mevduatlarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal
varliklar Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara alinir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarmi, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan c¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Sirket, finansal varlik ve ylikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

Sirket’in finansal varliklar1 finansal yatirimlar, ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki vadesiz ve vadeli mevduatlari igermektedir. Nakit
akis tablosu agisindan nakit benzeri degerler kolayca nakde donistiriilebilir, orijinal vadesi {i¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan yatirimei ve diger {iye bankalardan hizmet bedeli alinmasi sonucunda olusan ticari
alacaklar ortalama 10 giin vadeye sahip olup fatura edilmis tutarlar ile kayitlara alimmaktadir.

Alacagin taginan degeri deger diisiikliigi karsiligi hesabr kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarma indirgenmektedir. Alacagin silinmesi alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin ongoriilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha 6nce ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan diisiilerek kaydedilir. Daha
once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.
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30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

ii) Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devamti)

Finansal yukumltlukler

Sirket, tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerini diger finansal yiikiimliiliik kategorisinde
siniflamaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri diisiilerek muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarim
takiben finansal yiikiimliiliikler, gelecekteki anapara ve faiz nakit akislari etkin faiz oranlar1 kullanilarak
itfa edilmis maliyetleri tizerinden gésterilmektedir.

Ticari borglar, tigiincii kisilere tedarikei sifatlar1 dolayisiyla olusan bor¢lardir. Diger borglar, tedarikei
veya miisteri sifati tagimayan taraflarla olan islemlerden kaynaklanan, ticari borglar disinda kalan ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir.

Kullanim Hakki Varlhiklan

TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kullanim hakki olan varligi olarak degerlendirilen
gayrimenkuller kullanim hakki varliginin maliyet degeri iizerinden 6lgiilmektedir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, kullanim hakki varligi; maliyet yontemi uygulayarak olgiilmektedir. Maliyet
yontemi uygulanirken, kullanim hakki varligi; birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii
zararlar diigiilmils ve kira yiikiimliiligiiniin yeniden 06l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden
Olgllmektedir.

Gayrimenkullerden kullanim hakki varligi olarak degerlendirilen gayrimenkuller amortismana tabi
tutulurken, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardi kapsaminda yer alan amortisman hikiumleri
uygulanmaktadir.

Kullanim hakki varligi olan gayrimenkullerin deger disiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek
ve belirlenen deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii
standardi uygulanmaktadir.

Hasilat
Ucret, komisyon ve kar pay: gelir/giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari, yatirim
danismanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Ucret ve komisyon
giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Kar payr gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Kar payi
gelirleri; vadeli mevduat kar payi gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon kar paylarini,
borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan kar paylarini ve vadeli islem teminatlarinin
nemalarini igermektedir.

Temettl geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diistilerek yansitilir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini iktisadi Omiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar Svyil
Tagitlar Syil
Ozel maliyetler 5yl

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yéntemi ile kiralama dénemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydali 6mriinden kisa olani1 {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimi
icermektedir (Dipnot 8). Bunlar, iktisap maliyeti tzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 3 yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Siirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akiglarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden
gecirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varhikla iliskili bor¢lanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amagclandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Pay Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay bagina kazang¢ hesaplanmamustir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliilik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarmi kullanarak Slgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkin yikimlilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

iliskili Taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

fliskili Taraflar (devami)

(iii) Her iki isletmenin de ayn bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi1 ve diger isletmenin sz konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kisinin isletme {izerinde 6énemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukumldliklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mumkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek dlizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli 6l¢lide
yasallagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Izin tazminatlari

Caliganlarinin  gegmis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin {icretleri i¢in bir yiikiimliiliik
kaydedilmektedir. Sirket, calisanlarinin islerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat
kullanilmayan izin giin sayisiyla is sozlesmesinin sonlandirildigi tarihteki glnluk brit Gcreti ve
sozlesmeye bagl diger menfaatlerin toplaminin ¢arpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu kapsamda Sirket caliganlara saglanan kisa vadeli bir fayda yiikiimliliigii olarak izin
karsilig1 kayitlarina almaktadir.

Izin karsihig1, ¢aliganlara saglanan bir kisa vadeli fayda yiikiimliiliigii olup iskonto edilmeksizin &lgiiliir
ve ilgili hizmet yerine getirildikge kar veya zararda giderlestirilir.

Kidem tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmustir.
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2.5

AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

Tanimlanan katki plan

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece baska ylikiimliiliigi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Tkramiye 6demeleri

Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye 6demeleri i¢in karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, netlestirmeye
yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
bazda tahsil etme/0deme veya es zamanli sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyla vukuu muhtemel yukimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz 6niinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baglicalar1 asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminat1 ylikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b)  Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir.
Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutart belirlenirken gelecekte olusabilecek olan
vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Cari Donemdeki Onemli Gelismeler

Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020'de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi aliman onlemler, salgina maruz kalman tim iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullar
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Sirket'in {ist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla onemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig1 degerlendirilmistir.
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4.

AKTIF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI (ESKI UNVANIYLA “MUKAFAT

PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

30 Eylal 2022 31 Arahik 2021
Bankalar
-Vadesiz mevduat 341.684 111.413
-TFRS 9 deger dusiikliigi karsilig (29) (15)
Toplam 341.655 111.398
Nakit ve nakit benzeri (zerindeki beklenen kredi
zarar karsiligi (-) (29) (15)
Nakit akis amach toplam 341.626 111.413
FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinnmlar agsagidaki gibidir:
Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:
30 Eylal 2022 31 Arahk 2021
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 15.258.838 10.471.184
- TFRS 9 deger diigiikliigii karsilig (1.491) (1.286)
Diger Menkul Kiymetler 1.826.478 4.052.900
TFRS 9 deger diisiikliigi karsilig (486) (547)
- Kisa Vadeli Kira Sertikasit Katilim Fonu 1.826.478 4.052.900
- TFRS 9 deger diisiikliigii karsilig (486) (547)
Toplam 17.083.339 14.522.251
Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:
30 Eylal 2022
Gergege
uygun Kayith
Nominal Deger Maliyet deger degeri

Kira Sertifikas1 (Sukuk) 14.250.00 14.999.934 15.257.347 15.257.347
Miikafat Portfoy Kisa Vadeli

Kira Sertikas1 Katilim Fonu 984.458 2.069.669 1.825.992 1.825.992
Toplam 998.708 17.069.603 17.083.339 17.083.339
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
4, FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar:

31 Aralik 2021

Nominal Gergege
Deger Maliyet uygun deger Kayith degeri
Kira Sertifikas1 (Sukuk) 9.568.700 9.999.901 10.469.898 10.469.898
Miikafat Portfoy Kisa Vadeli Kira
Sertikas1 Katilim Fonu 2.131.765 3.859.430 4.052.353 4.052.353
Toplam 11.700.465 13.859.331 14.522.251 14.522.251

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 30 Eylul 2022 31 Aralik 2021
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 2.433.870 1.100.426
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 63.451 43.934
TFRS 9 deger diisiikliigii karsilig (3.352) (2.927)
Toplam 2.493.969 1.141.433

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:

Ticari Borglar 30 Eylal 2022 31 Aralik 2021
Mliskili taraflardan ticari borglar 76.132 176.761
Miskili olmayan taraflardan ticari borclar 10.627 545.115
Toplam 86.759 721.876

6. PESIN ODENMIS GiDERLER
30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
30 Eylal 2022 31 Arahk 2021

Pesin 6denmis giderler 623.327 291.013
Gelecek aylara ait giderler - 6.000
Toplam 623.327 297.013
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Eylul 2022 ve 30 Eylil 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi duran varliklar1 agagidaki gibidir:

Tagitlar Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 acilis bakiyesi 116.021 57.737 173.758
Alimlar -- 302.852 302.852
30 Eylul 2022 kapams bakiyesi 116.021 360.589 476.610
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi (63.812) (8.844) (72.656)
Ddnem gideri (17.403) (31.519) (48.922)
30 Eylul 2022 kapanis bakiyesi (81.215) (40.363) (121.578)
30 Eylul 2022 itibariyla net defter degeri 34.806 320.226 355.032
Tasitlar Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 116.021 35.020 151.041
Cikaslar -- (846) (846)
30 Eylul 2021 kapamis bakiyesi 116.021 34.174 150.195
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2021 ag1lis bakiyesi (40.607) (2.002) (42.609)
Donem gideri (17.403) (5.125) (22.528)
30 Eylul 2021 kapanis bakiyesi (58.010) (7.127) (65.137)
30 Eylul 2021 itibariyla net defter degeri 58.011 27.047 85.058

1 Ocak — 30 Eylil 2022 donemine ait 48.922 TL tutarindaki amortisman gideri genel yonetim giderleri
altinda muhasebelestirilmistir (1 Ocak — 30 Eylul 2021: 22.529 TL).

23



AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2022 ve 30 Eylil 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar asagidaki
gibidir:

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 ag1lis bakiyesi 170.000 170.000
30 Eylul 2022 kapams bakiyesi 170.000 170.000
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi (61.389) (61.389)
Doénem gideri (42.500) (42.500)
30 Eylul 2022 kapams bakiyesi (103.889) (103.889)
30 Eylul 2022 tarihi itibariyla net defter degeri 66.111 66.111

Bilgisayar

programlari Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 238.334 238.334
Cikiglar (68.334) (68.334)
30 Eylul 2021 kapanis bakiyesi 170.000 170.000
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi (73.056) (73.056)
Doénem gideri (42.500) (42.500)
Cikiglar 68.334 68.334
30 Eylul 2021 kapanis bakiyesi (47.222) (47.222)
30 Eylul 2021 itibariyla net defter degeri 122.778 122.778

1 Ocak — 30 Eylil 2022 donemine ait 42.500 TL tutarindaki amortisman gideri genel yonetim giderleri
altinda muhasebelestirilmistir (1 Ocak — 30 Eylul 2021: 42.500 TL).
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021

Odenecek vergi ve fonlar ) 520.767 283.452

Toplam 520.767 283.452
) Odenecek vergi ve fonlar personel gelir vergisi stopaji SGK primi ve BSMV’den olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021

Personel prim karsiligi 1.094.850 830.000
Izin karsilig 254.743 54.114
Toplam 1.349.593 884.114

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021

Kidem tazminati 112.630 112.630

Toplam 112.630 112.630

Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar, kidem tazminati kargiligindan
olusmaktadir.

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayat: ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas) is iligkisi kesilen askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 30 Eylil 2022 tarihi
itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 15.371,40 TL tavanina tabidir (1 Ocak 2022: 10.848,59 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilig1 Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar sirketin yiikiimliiliklerinin tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak — gelistirilmesini  6ngériir. Bu  dogrultuda toplam yiikiimliiliikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle 30 Eylul 2022 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda
karsiliklar gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar y1llik
%15,60 enflasyon ve %19,10 iskonto orani varsayimlari kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Sirket’in
kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren gecerli olan
15.371,40 TL tavan tutar dikkate alinmustir (1 Ocak 2022: 10.848,59 TL).
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AKTIF PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI (ESKI UNVANIYLA “MUKAFAT

PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2022 30 Eylil 2021

Do6nem basi 112.630 70.750
Hizmet maliyeti - (10.736)
Faiz maliyeti - -
Doénem Sonu Karsihik 112.630 60.014

Izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylal 2022 30 Eylal 2021

Donem basi 54.114 17.209
Doénem igindeki artis 200.629 57.241
Donem igindeki iptal edilen -- (16.230)
Doénem Sonu Karsihik 254,743 58.220

Personel prim karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2022 30 Eylil 2021

Donem basi 830.000 1.000.000
Donem igindeki artis 1.297.175 650.000
Donem igindeki iptal edilen -- (500.000)
Donem igindeki 6denen (1.032.325) (500.000)
Donem Sonu Karsihik 1.094.850 650.000
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13.

14.

AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylul 2022 tarihi itibariyla varliklar tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. Bilango tarihi
itibariyla Sirket aleyhine devam eden dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
SERMAYE. YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL’dir; tamami 6denmis beheri 1 TL nominal degerde 10.000.000 (on
milyon) adet nama yazili hisseden olusmaktadir. Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi
bulunmamaktadir.

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Pay Oram 30 Eylil 2022 Pay Oram 31 Aralik 2021
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 80,00% 8.000.000 80,00% 8.000.000
Banka Kombetare Tregtare Kosova SH.A 20,00% 2.000.000 - --
Ozel Sektoriin Gelistirilmesi Islami Kurumu -- -- 20,00% 2.000.000

Toplam 100,00% 10.000.000  100,00% 10.000.000

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylil 2022 30 Eylal 2021
Hasilat® 15.189.357 6.821.246
Toplam 15.189.357 6.821.246

) Fon ydnetim iicretlerinden olusmaktadir.

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

30 Eylil 2022 30 Eylil 2021

Sukuk kira geliri 1.979.220 1.335.387

Yatirim fonu gelirleri 295.538

Toplam 1.979.220 1.630.925
GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylil 2022 30 Eylul 2021

Genel yonetim giderleri 11.640.960 6.008.880

Toplam 11.640.960 6.008.880
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylal 2022 30 Eylal 2021

Personel maas ve licretleri 6.971.110 3.420.478
Vergi, resim harg giderleri 1.301.879 782.341
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 1.237.246 660.266
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 502.977 -
Danismanlik ve denetim iicretleri 497.142 307.956
Kira giderleri 129.568 108.000
Sigorta giderleri 101.140 10.052
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 91.422 65.028
Bakim giderleri 55.723 16.640
Temsil ve agirlama giderleri 21.181 --
Ofis giderleri 14.841 --
Aidat giderleri - 133.833
Operasyonel giderler - 437.184
Ulagim giderleri -- 8.289
Diger 716.731 58.813
Toplam 11.640.960 6.008.880

16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER / GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2022 30 Eylul 2021

TFRS 9 deger disiikliigi karsilig1 gideri 581 194
Komisyon ve diger hizmet giderleri - --
Toplam 581 194
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2022 30 Eylul 2021

Diger gelirler (*) 727.271 517.178
Toplam 727.271 517.178

(*) Diger gelirler, performans basari primleri ve fon komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin vergi yukimlulukleri asagidaki

gibidir:
30 Eylal 2022 31 Aralik 2021
Cari y1l vergi gideri 1.626.690 969.368
Pesin 6denen vergi (1.227.330) (817.648)
Toplam vergi (varhg)/yiikiimliiliigii 399.360 151.720

30 Eylul 2022 ve 30 Eylul 2021 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kar veya zarar tablosundaki
vergiler agagidaki gibidir:

30 Eylal 2022 30 Eylal 2021
Cari y1l vergi gideri (1.626.690) (620.990)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 7.512 (256.361)
Vergi geliri / gideri (1.619.178) (877.351)

29



17.

AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Kurumlar Veraqisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ ncu
madde uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l i¢cinde baslayan hesap donemlerine)
ait kurum kazanglan i¢in %22 olarak uygulanmistir. 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11’inci maddesi ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincli madde ile Kurumlar Vergisi oram1 2021 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglar i¢in %25, 2022 yil1 vergilendirme dénemine ait kurum
kazanglari igin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baslamak iizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait
kurum kazanglariin vergilendirilmesinde gecerli olacaktir.

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayilanarak yiiriirliige giren 7394 Sayili Hazineye
Ait Taginmaz Mallarin Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun’un 26’nct maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 13’iincii maddesine
eklenen fikra ile finansal kurumlara 6zel Kurumlar Vergisi oran1 2022 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglarinin %25 olarak uygulanmasina karar verilmistir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu y1l sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’na gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince beg yil
icerisinde incelenebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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17.

18.

19.

AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi

30 Eylul 2022 tarihi itibariyla Tiirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi %25’tir. Ancak 15 Nisan 2022
tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7394 Sayili Hazineye Ait
Tasinmaz Mallarin Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun’un 26’nc1t maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 13’{incii maddesine
eklenen fikra ile finansal kurumlara 6zel Kurumlar Vergisi oran1 2022 y1li vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglarinin %25 olarak uygulanmasina karar verilmistir. 30 Eylul 2022 tarihi itibariyla
ertelenmis vergi hesaplamasinda gecici farklar i¢in %25 ertelenmis vergi orani kullanilmustir.

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini olugturan
kalemler asagidaki gibidir:

Cari Donem Onceki Dénem
Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis Vergi  Birikmis Vergi
Gegici Varhg / Gegici Varhg /
Farklar (Borcu)  Farklar (Borcu)
Kidem tazminat1 karsiligi 112.630 28.158  112.630 22.526
Gider karsiliklari 367.748 91.937  623.066 143.305
Izin karsihig 254.743 63.686 54.114 10.823
TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiligi 5.358 1.340 4775 955
Ertelenmis Vergi Varhg 740.479 185.121  794.585 177.609
Ertelenmis Vergi Varhg (Net) 740.479 185.121 794.585 177.609

PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen igletmeler hisse
basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf Tiirkiye’de kurulmus olan Aktif Yatirim Bankasi
A.S.’dir. Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir.
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AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Nakit ve nakit benzeri degerler

30 Eylul 2022 31 Arahk 2021
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 212.854 75.400
212.854 75.400
Finansal varhklar
30 Eylal 2022 31 Arahik 2021
Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S. (Dipnot 4) 1.825.992 10.469.898
Moiikafat Portfdy Yonetimi A.S. Fonlar1 (Dipnot 4) 15.257.347 4.052.353
17.083.339 14.522.251
Mliskili taraflardan alacaklar
30 Eylil 2022 31 Arahk 2021
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Fonlar (Dipnot 5) 2.429.948 1.097.499
Calik Holding 570
2.430.518 1.097.499
Iliskili taraflara giderler
30 Eylll 2022 30 Eylul 2021
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 521.567 --
521.567 --

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye toplami 3.111.259 TL’dir (30 Eylul 2021: 1.633.475

TL).
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20.

AKTIF PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI (ESKi UNVANIYLA “MUKAFAT
PORTFOY YONETIMI A.S.”)

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye yonetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’nin (I1I-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslari’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (I11-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfdy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 6denmis sermaye tutart 2.000.000 TL’den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin
olarak hazirlanan tablolar1 15 giinde bir olmak tizere ilgili donemi takip eden ii¢ is giinii igerisinde SPK’ya
gondermektedir.

Sirket, 30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger kar pay1 oramni riski, nakit akisi kar pay1 oram
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin
veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarin1 gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa
riskini kar pay1 ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul
kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kar pay1 orani riski

Kar pay1 oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in kar
pay1 orani riskiyle basa ¢gikma gerekliligini dogurur. Sirket’in kar pay1 orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1r degisimlerinden etkilenen varliklar
ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Kar payr orani duyarliligi
Sirket’in kar pay1 oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi agagidaki gibidir:

Kar Pozisyonu Tablosu

30 Eylal 2022 31 Aralik 2021

Sabit Kar Pay1 Oran1 Olan Araglar Menkul Kiymetler 15.257.347 10.469.898
Toplam 15.257.347 10.469.898
Kredi riski

Finansal araclar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Sirket’in finansal varliklar1 vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal arag turleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili  Diger  1ligkili  Diger Bankalardaki Finansal
30 Eylil 2022 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 2.430.518 63.451 -- -- 341.655 17.083.339 --

- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi1 -- -- -- -- -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 2430518  63.451 . . 341 655 17.083.339
finansal varliklarin net defter degeri e ' ' R

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
- Deger dusiikliigii (-) -- - -- -- -- -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
- Deger dusiikliigii (-) -- - -- -- -- -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- --

E. Bilango disi1 kredi riski i¢ceren unsurlar - -- - - - -
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MUKAFAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Iliskili  Diger  1liskili = Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2021 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 1.097.499  43.934 -- -- 111.398 14.522.251

- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.097.499  43.934 -- -- 111.398 14.522.251

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dislikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- --
- teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -- -- - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- - - - - -
- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi -- - -- - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi -- - -- - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - -
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20.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri

kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in tiirev niteli§inde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimimi
gostermektedir. Turev olmayan finansal yikumlilikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmstir.

30 Eylul 2022
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3 -12ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter (I+11+11+1V) kisa (I) arasi (II)
degeri
Turev olmayan finansal
yukamlalikler
Ticari borglar 86.759 86.759 86.759 -
Calisanlara saglanan faydalar 500.767 520.767 520.767 -
kapsaminda borglar
Toplam 607.526 607.526 607.526 --
31 Aralik 2021
Sozlesme uyarinca
nakit cikislar
toplami 3 aydan kisa
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) )
Turev olmayan finansal yukimlulikler
Ticari borglar 721.876 721.876 721.876
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borclar 283.452 283.452 283.452
Toplam 1.005.328 1.005.328 1.005.328
Kur riski

Yabanci para varliklar. ylikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 30 Eylil 2022
tarihleri itibariyla dovize dayali varlik ve yiikiimliliikleri bulunmadigindan kur riskine maruz
kalmamistir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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21.

MUKAFAT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

30 Eylil 2022 Defter degeri Gergcege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 341.655 341.655

Finansal yatirimlar 17.083.339 17.083.339
Finansal yukimldlukler

Ticari borclar 86.759 86.759
31 Arahk 2021 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 111.398 111.398

Finansal yatirimlar 14.522.251 14.522.251
Finansal yukimldlukler

Ticari borclar 721.876 721.876

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yikimlilikler igin aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varhklar / Gercege uygun Degerleme

Finansal Yukumlultukler Gercege uygun deger seviyesi teknigi
30 Eylul 2022 31 Arahk 2021

Kira sertifikasi (Sukuk) 15.257.347 10.469.898 Seviye 1 Piyasa Fiyati

Yatirim fonlari 1.825.992 4.052.353 Seviye 1 Piyasa Fiyati

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal varlikiar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirnmlar ve diger alacaklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yukimlilukler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

22.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi’nin 14.05.2020 tarih ve 12233903-350.99-E.5082 sayili izin yazisina istinaden 4
Haziran 2020 tarihinde isletme adi “Aktif Portfoy Yonetimi” olarak tescil edilmis olup 12 Ekim 2022
tarih ve 10680 Sayili Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi’de ilan edilmistir.
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