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Genel Giindem

Veri yogunlugunun zayif seyrettigi haftada yurt icinde doviz kuru Gzerindeki satis baskisi artis kaydederken TL’nin
zimni oynakhgi yiksek seyretmeye devam etti. Aralik ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani 0.6 puan artig
kaydederek %78.7 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis reel sektor gliven endeksi Aralik
ayinda 112 seviyesinden 110.1 seviyesine geriledi. Boylece ekonomik giiven endeksi Aralik ayinda 99.3
seviyesinden 97.6 seviyesine gerilemis oldu. Yabancilarin net hisse senedi hareketi 24 Aralik haftasinda 570
milyon dolar satis yoniinde olurken net tahvil hareketi de ayni haftada 94 milyon dolar satis yoniinde oldu.

Kiresel tarafta Noel tatilinin de etkisiyle sakin seyir devam ederken dolar endeksinin hafif geriledigi bir hafta
oldu. ABD’de haftalik issizlik bagvurulari 206 bin seviyesindeki beklentilere karsin 198 bin seviyesinde gerceklesti
ve Aralik ayinda istihdam piyasasindaki toparlanma hizinin arthigina dair sinyal verdi. OIS ve vadeli piyasa
fiyatlamalarindan tiretilen hesaplamalar FED’in Mart ayinda faiz artirma ihtimalinin %60 oraninda fiyatlara dabhil
olduguna isaret ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

ABD 10 yil ile 2 yil getiri farki, parasal sikilasma dénemi fiyatlamalarnna
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Doviz Kurlari: Lira haftayi %15’e yakin deger kaybi ile gecirirken yeniden 13 seviyesinin lizerinde fiyatlamalar
goruldi. TCMB net uluslararasi rezervi 28 Ekim’deki 32.6 milyar dolar seviyesinden 8.6 milyar dolar
seviyesine kadar geriledi. Ancak bu gerilemenin nemli bir kismi TCMB’nin Swap fonlamasindaki agirhgi
azaltmasindan kaynaklaniyor. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 24 Aralik ile biten haftada da artis
kaydetti. Yilin son haftasinda gelisen ekonomi para birimlerine bakildiginda genel olarak dengeli bir diizey
goruniyor. Yeni yil ile birlikte asagi yonli risklerin fiyatlamalarini gérebiliriz.

Kiresel tarafta G10 para birimleri ABD dolarina karsi pozitif bir hafta gecirirken sadece Japon yeni haftayi
kayipla gecirdi. Dolar endeksi Aralik ayini yatay bir seyirde gecirse de 50,100 ve 200 gtinlik hareketli
ortalamalarinin Gzerinde kalmaya devam ediyor. Omicron varyanti ile pandemi basindan bu yana en yiiksek
gunlik vaka sayilarinin kaydedilmesi G10 para birimi fiyatlamalarinda etkili olmaya devam edebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .. .
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda gectigimiz hafta tiim tenorlarda yatay bir seyir hakim oldu. Kredi
maliyetleri sebebiyle faizlerde asagi yonlu alan sinirli kalmaya devam ederken kaynak tarafinda mevduat
faizlerinde artis goriluyor. 2 yilhk gosterge tahvil faizi %14.55 seviyesinden basladigi 2021 yilini %22.75
seviyesinden tamamladi. Yabancilarin net tahvil hareketi 24 Aralik ile biten haftada 94 milyon dolar satis
yoniinde olurken bdylece 6 hafta arka arkaya ¢ikis kaydedilmis oldu.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda artis kaydetmeye devam ederken ECB’den Knot, 2023
yili baslarinda faiz artirnminin diistinilebilecegine dair agiklamada bulundu. Enflasyonda yeni tepe seviyeler
2022 yili icinde gorilebilir. Bu durum tahvil getirilerini desteklemeye devam ediyor. Bununla beraber merkez
bankalarinin aksiyon almasina yonelik beklentiler de kisa vadeli faizleri destekliyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . T .. . .
Tirkiye 2 Yilhik Tahvil Getirisi ile Politika Faizi Farki
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Hisse Senetleri: BiST100 yili %26 yiikselisle kapatirken hareketli ortalamalarinin da iizerinde kalmayi
surddrdi. Fakat buradaki yilkselis buiyiik 6l¢ide son ceyrekte yasanan enflasyon beklentilerindeki
bozulmadan kaynaklandi. USD cinsinden yil %230 diisus ile kapatan endeks zayif bir yil gecirdi. Gegtigimiz
hafta yabancilarin net hisse senedi hareketi 570 milyon dolar satis yoniinde oldu. Bu veri piyasa ve kur
hareketlerinden arindirilmis olarak sunuluyor. Buna gére kiimiilatifte TCMB verilerine gére yabancilar 2021
yilinda 932 milyon USD net alim yaptilar. Major merkez bankalarinin sikilasmaya gitmesi ve varlik alim
programlarini sonlandirmalari portfdy akimlarinin 2022’de gelisen ekonomiler icin daha kisith kalacagina
isaret ediyor.

Kiresel tarafta risk istahinin pozitif oldugu bir hafta yasanirken S&P 500 endeksi %1.75 deger kazanci elde
etti. Avrupa tarafinda da genel olarak ana endekslerin haftayi kazangli kapattig gorildi. Asya’da Nikkei
endeksi deger kaybederken Hang Seng endeksi hafif artida kalmayi basardi. VIX endeksi ortalamasi 2021
yilinda 2021 yilina gére diisiis kaydetmis olsa da ge¢mis yillar ortalamalarinin tizerinde kaldi. Ozellikle
oynakliktaki artisin son ceyrekte daha fazla hissedildigi goruldi.
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Kaynak: Bleomberg, TCME, Aktif Bank

13 Haftalik Toplam Yabanci Hisse Senedi Hareketi (Arindirilmis)
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Emtia: Metal fiyatlariicin 2021yili 6nemli derecede yukari yonli beklentilere karsin olduk¢a zayif gecti.
Altin %4 gimus ise %12’lik kayip ile yil kapatmaya hazirlaniyor. Altin Ocak ayinda gordiigi 1960 dolar
seviyesini yil icinde test edemedi ve iki kez daha goérdigu tepe seviyelerinin de alcaldigi gorildi. Buna
karsin 1650-1700 dolar bandinin 3 kez test edildigi goriildi. Merkez bankalarinin sikilagma sinyalli metal
fiyatlari Gizerindeki agagi yonli baskinin 2022 yilinda da stirmesine sebep olabilir. Petrol fiyatlari ise pandemi
sonrasi ekonomik aktivitedeki toparlanma ve yiiksek talep ortaminda 50 dolar seviyesinden 80 dolar
seviyesine kadar yukseldi. Son ¢eyrek itibariyle petrol fiyatlarinda da ivmenin kinldigi gortilse de glicli talep
ve yiiksek enflasyon verileri fiyatlari desteklemeye devam edebilir.

Kaynak: Bloomberg, Commedity Research Bureau, Aktif Bank
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Atif Portfy Yonetimi Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatnmilar igin yenilikei bir anlayrsla Yihn ilk haftasi veri yogunlugu artiyor. Yurt icinde enflasyon verisi 6n

et vene el Bl bhiaalve plana cikacak. TUFE’nin Aralik ayinda Kasim ayina gére %8 oraninda artis

uzmanhgy ile farkl risk/getiri beklentileri . . . . X

icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve kaydetmesi bekleniyor. Buna karsin ekonomist beklentileri %5 ila %15

zz:'frfltl'é;{larf':lr;:r?:tllaf'l"e'rlfsﬁtr':a”fﬂara arasinda degisiyor. Manset veride gida fiyatlarinin belirleyici olmasini

fkarkhI yatirm tercilhleri icin ihktiy?ja bekliyoruz. Kiiresel tarafta ABD istihdam verileri takip edilecek.

arsilayan ¢6zliimler Gretmektedir. . .. . . . .

Giréimyserﬁqayesi ve gayrimenkul fonlar Beklentiler Aralik ayinda tarim digi istihdamda 400 bin seviyesinde bir

Uz el sm it plleai et artisa isaret ediyor. Bu beklentinin gerceklesmesi durumunda dolar

yatinmcr ile bulusturmakta ve yonettigi ’ L L oo

emeklilik fonlari ile katiimcilara uzun endeksinde kuvvetli bir seyir gorebiliriz.

vadeli surdirtlebilir yiiksek performans

sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy

yonetimi hizmetindeki yenilikgi

yaklasimla fark yaratmaktadir. i U Dénem Beklenti Onceki
01/03/2022 10:00 Tiirkiye Markit/ISO imalat Sanayi PMI Aralik — 520

sirketin ana hedefi; ortaklarinin, 01/03/2022 10:00 Tarkiye TUFE (Aylik Degisim) Aralik 8.00% 3.51%

calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini 01/03/2022 10:00 Turkiye TUFE(Yillik Degisim) Aralik 22.28% 21.31%

her kosulda, menfaat gézetmeden 01/03/2022 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Aralik 24.90% 17.62%

korumak, uzman bir yaklasimla, 01/03/2022 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Degisim) Aralik 10.00% 9.99%

kaliteden 6diin vermeden topluma ve 01/03/2022 10:00 Tiirkiye U FE (Villik Degisim) Aralik 66.20% 54.62%

cevreye kattigi degeri suirekli 01/04/2022 10:00 Almany Perakende Satislar (Yillik Degisim) Kasim -3.5% -4.1%

artirmaktir. 01/04/2022 10:45 Fransa TUFE (Yillik Degisim) Aralik 2.9% 2.8%
01/04/2022 18:00 ABD 1SM Bdenmis Siparisleri Endeksi Aralik ™3 824
01/04/2022 18:00 ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Aralik 03 611
01/04/2022 18:00 ABD ISM istindam Endeksi Aralik = 533
01/05/2022 16:15 ABD ADP Bzel Sektér Istihdam De gigimi Aralik 385k 53k
01/06/2022 16:00 Almanya TUFE (Yillik Degisim) Aralik 5.1% 5.2%
01/06/2022 18:00 ABD ISM Hizmet Endeks Aralik 67.0 691
01/07,/2022 10:00 Almanya Sanayi Uretimi [¥illik Degisim) Kasim -0.8% -0.6%
01/07/2022 16:30 ABD Tarim Dig1 istihdam Degisimi Aralik 400k 210k
01/07/2022 16:30 ABD Issizlik Oram Aralik 4.1% 4.2%
01/07,/2022 16:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar Yillk Degisimi Aralik 4.2% 4.8%
01/07/202217:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi Aralik — 30.3b

iLETiSiM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, glincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve galisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danigsmanhigr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl
sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amach olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yoénetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.$.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirmcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portfdy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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