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Genel Giindem

TCMB hafta iginde gergeklestirdigi Enflasyon Raporu toplantisinda yilsonu enflasyon beklentisini %60.4
seviyesine revize etti. Nisan ayindaki raporda yilsonu enflasyon beklentisi %42.8 seviyesindeydi. Yukari yonli
revizyonun 7.4 puani ithalat fiyatlarindaki yukselisten kaynaklanirken 4.1 puani enflasyon ana egilimindeki
sapmadan kaynaklandi. Oniimiizdeki hafta aciklanacak enflasyon verisi 6ncesi bizim beklentimiz enflasyonun yili
%66.5 seviyesinde tamamlayacagi yoniinde bulunuyor. Temmuz ayinda enflasyonun %80.1 seviyesine ulagmasini
ve Ekim ayinda %86 ile zirve yapmasini dngoériyoruz.

Kiresel tarafta veri yogunlugunun yiiksek oldugu bir hafta geride kaldi. FED politika faizini 75 baz puan arttirdi.
Boylece FED’in politika faizi 2.25-2.50% seviyesine ylikseldi. Vadeli piyasalar, kalan 3 toplantida FED’in toplamda
100 baz puanlik daha faiz artirimina gitmesini fiyatliyor. Bununla beraber ABD ekonomisi ikinci ¢eyrekte %0.4
oranindaki biiyiime beklentilerine karsin %0.9 darald. iki ceyrek arka arkaya kiiciilmeye isaret eden veri ABD’nin
teknik resesyona girdigini gosteriyor. Almanya GSYH verisi ikinci ceyrekte degismedi. Bununla beraber Almanya
Temmuz ayi enflasyonu %8.5 seviyesinde gercekleserek beklentileri 0.4 puan ast.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Doviz Kurlarni: Gelisen ekonomi para birimleri haftayi genel olarak pozitif gegirdiler. Brezilya Reali %6’nin lizerinde
deger kazanciyla pozitif ayrisirken diger Gliney Amerika para birimlerinde de kuvvetli kazanclar goruldi. TL %1
deger kaybiyla negatif ayrisirken hafta icinde 17.95 seviyesinin Uzerini test etti. Ruble %6'nin lzerinde kayipla
negatif ayristi.

G10 para birimlerinin tamaminda ABD dolarina karsi deger kazanci gorildi. Norveg Kronu ve Japon Yeni %2’nin
Uzerinde kazancla pozitif ayristilar. FED faiz kararinda beklentilerin icinde 100 baz puanlik artirrmin da yer almasi
karar sonrasi dolar endeksinin bir miktar zayiflamasina sebep oldu.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: 10 yillik tahvil faizi gectigimiz hafta bir miktar ylkselerek %17.8 seviyesine geldi. 2 yillik
gosterge tahvil faizi %22.8 seviyesinde fiyatlaniyor. Enflasyon raporu sonrasi OIS egrisinde faizlerin yikseldigi,

yukselisin uzun vadelerde daha yiksek oldugu goruliiyor. OIS egrisinin tepe noktasi 2 yillik tenorda %3 sevi-
yesinde bulunuyor.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil faizlerinde dusis seyri devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de gerileyerek
%2.7 seviyesine geldi. Boylece Haziran ayindaki zirvesine goére 80 baz puan gerilemis oldu. Sene sonu FED fai-
zi icin ima edilen seviyenin de zirvesinin 50 baz puan altinda oldugu goruliiyor. ABD’de getiri egrisi resesyon
fiyatlamaya devam etse de 2 yil ile 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark gectigimiz hafta bir miktar azald.

Kaynak: Bloombe.rg, Aktif Bank . .
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi USD cinsinden bakildiginda yatay kalarak déviz kuruyla paralel fiyatlanmayi
strdirdyor. 2600 seviyesini test eden endeks 50,100 ve 200 glnliik hareketli ortalamalarinin (zerinde
fiyatlaniyor. Enflasyon beklentilerinin yiksek seyretmeye devam etmesi endekste yukari yonll fiyatlamalara
destek olsa da kiiresel ekonomik aktivitede gorilen diisiis negatif bir sinyal veriyor.

Kiresel tarafta bir 6nceki hafta hisse senetlerinde gorilen ralli bu hafta Avrupa ve ABD’de devam etti. Euro
Stoxx 50 endeksi %2.95 oraninda artig kaydederken S&P 500 endeksi %1.85 artti. S&P 500 endeksi 50 glinlik
hareketli ortalamasini hizlica kirarken 100 glinlik hareketli ortalamasini test ediyor. Ekonomik aktivitede
yavaslamaya isaret eden veriler hisse senetleri i¢cin negatif olsa da bu veriler 1s18inda merkez bankalarinin bir
miktar frene basacagina yonelik beklentiler alimlari destekliyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Emtia: Degerli metaller tarafinda da yukselis slirerken giimiis %7’nin lzerinde kazangla pozitif ayristi. Altin
tarafinda kazanglar sinirli kaldi. 1760 dolar seviyesini test eden Ons altinda 50 glinliik hareketli ortalamasi
1800 dolar seviyesinde bulunuyor. Enerji tarafinda yeniden yikselis goriliyor. Brent petrol 110 dolari test
ederken ham petrol varili de 99 dolar seviyesine yikseldi. CRB ham endustriyel emtia endeksi de yeniden
ylkselise gecerek kiiresel enflasyon icin negatif sinyal veriyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
CRB Ham Endustriyel Emtia Endeksi
700
680
660
640
620
600
580
560
540
520
500
Q>

S
Y

T T P, S N TP P, PN, GRS

ST R g R g g g g g
-b-c -Qo .

o

S ) S
v WP v o¥ v
® N QY

Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv
S S A A S S S
PP P F P NN g g : T ’

P> F

Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki hafta yurt icinde enflasyon verisi kiiresel tarafta ise ABD istihdam verisi én plana cikiyor. TUFE’de
Temmuz ayi icin medyan beklenti %2.7 seviyesine isaret ederken ABD’de Temmuz ayinda tarim disi istihdamin
250 bin kisi arttigi tahmin ediliyor. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi’nin yapacagi toplanti Sterlin fiyatlamalari
icin oldukca 6nemli olacaktir. Toplantida 50 baz puanlik faiz artirrm kararina varilmasi bekleniyor.

Dénem Beklenti Onceki

08/01/2022 09:00 Almanya Perakende Satislar (Yillk Degisim) Haziran -8.3% 04%
08/01/2022 10:00 Tiirkiye S&P Global/ISO imalat Sanayi PMI Temmuz - 481
08/01/2022 17:00 ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Temmuz 52.1 53.0
08/01/202217:00 ABD ISM Odenmis Siparigler Endeksi Temmuz 74.9 78.5
08/01/2022 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Endeksi Temmuz 49,0 492
08/01/202217:00 ABD ISM istihdam Endeksi Temmuz 432 473
08/03/2022 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik Deisim) Temmuz 2.70% 4.95%
08/03/2022 10:00 Tiirkiye TUFE (Villik Degisim) Temmuz 80.28% 78.62%
08/03/2022 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Temmuz 61.20% 57.26%
08/03/2022 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Degisim) Temmuz - 6.77%
08/03/2022 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik Degisim) Temmuz = 13831%
08/03/202217:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Temmuz 53.9 55.3
08/04/2022 09:00 Almanya Fabrika Siparigleri Haziran -9.7% 3%
08/04/2022 14:00 ingiltere Politika Faizi Agustos 1,75% 1,25%
08/05/202215:30 ABD Tanim Digiistihdam Degisimi Temmuz 250k 372k
08/05/202215:30 ABD i;sizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
08/05/2022 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar Yillik Degigimi Temmuz 4.9% 5.1%
08/05/202217:30 Tiirkiye Nakit Biitce Dengesi Temmuz - -26.6h
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim Danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve igslemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazancg yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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