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Genel Giindem

Yurt icinde TCMB Enflasyon Raporu sunumu 6n plana g¢ikti. TCMB yilsonu igin enflasyon tahminini %23.2
seviyesinden %42.8 seviyesine revize etti. Revizyonda petrol fiyatlarinin da dahil oldugu ithalat fiyatlari etkili
olurken enflasyonun ana egilimindeki degisimin revizyona en yiksek katkiyr yaptigi goriliyor. Bu da
enflasyondaki atalet riskinin arthigina ve beklentilerdeki bozulmanin ilk ceyrek itibariyle devam ettigine isaret
ediyor. TCMB’nin 2023 yili tahminine bakildiginda ise beklentiler tarafindaki olumsuz etkilerin azalmasini
varsaydigi goriliyor. Bununla beraber toplantida cari politika setinin devam edecegine yonelik sinyaller korundu.

Kiresel tarafta ABD ilk ceyrek bliylime verisi 6n plana cikti. Bir dnceki ceyrege gére %1 biylime beklentilerine
karsin %1.4 daralma goéruldi. Hane halki harcamalari beklentilerin bir miktar altinda kalsa da verideki zayifligi net
ihracat ve kamu harcamalari olusturdu. Diger ekonomik aktivite verileri ile beraber bakildiginda ABD’de pozitif
gorinimiiin surdugl gorillyor. Bliyume verisinde kullanilan fiyat endeksinin de %8 ile beklentilerin Gzerinde
gerceklesmesi sahin FED beklentilerinin devam etmesine sebep oldu. Haftanin son islem gilinline kadar oldukc¢a
kuvvetli bir dolar endeksi performansi hakim oldu. Hafta icinde Rusya Merkez Bankasi politika faizinde 300 baz
puan indirime giderek, politika faizini %17’den %14’e dusurda.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . e e e
10 Yilhik getiriler yiikselisini stirdlriiyor.
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Déviz Kurlari: Kuvvetli dolar endeksiile gelisen ekonomi para birimleri tizerinde satis baskisi hakim oldu. Lira
haftayi yatay gecirerek diger para birimlerine gére daha iyi performans sergilerken Ruble’de pozitif ayrisma
devam etti. Ruble 24 Subat tarihine gére %5 deger kazanmis durumda bulunuyor. TL’nin 1 aylik ima edilen
oynakhiginda da yatay bir seyir hakim oldu. Oniimiizdeki hafta icinde hem piyasalarin kapali olmasindan hem
de kiiresel tarafta veri yogunlugunun yiiksek olmasindan kaynakli oynaklikta artig goriilebilir.

Kiresel tarafta dolar rallisi stirdl ve dolar endeksi 104 seviyesini test etti. Tim G10 para birimleri ABD
dolarina karsi deger kaybi yasadi. Norveg Kronu ve Sterlin negatif ayrigsirken oynakhgin da G1o para birimleri
nezdinde yiikseldigi gortildi. FED tarafindaki faiz artinm beklentilerinin ¢ogunlukla fiyatlamalara yansidig
goriliyor. Bu noktada FED tarafindan verilecek sinyaller para birimlerinin kisa vadeli gelecegini belirleyecek.
Piyasadaki beklentiler biiyiik 6l¢lide 50 baz puanlik faiz artirnmina isaret ediyor. Fakat dolar endeksindeki
rallinin devam etmesi icin Powell’in toplantidaki tutumu takip edilecektir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik tahvil faizi gerilemeyi stirdiirdi ve %%21.5 seviyesine geldi. OIS
piyasasinda ise hemen hemen tiim tenorlarda yikselis gorilda. OIS piyasasindaki faizin ylikselisinde hem TL'nin
bir miktar deger kaybetmesinin hem de zorunlu karsilik kararinin etkili oldugunu distintyoruz. Yabancilar 22
Nisan ile biten haftada net 22 milyon dolar tahvil satt. Gegtigimiz hafta ise yabancilarin tahvillere ilgisinin
pozitif oldugunu goriiyoruz.

Klresel tarafta faizler artis kaydetmeye devam etti. Almanya 10 yillik tahvil getirisi %1 seviyesini test etti. Bu
seviyeler 2015 yilindan beri en yiiksek faizlere isaret ediyor. ABD’de 10 yillik tahvil getirisi bir miktar daha yatay
kalirken %2.85 seviyesinin cevresinde fiyatlaniyor. FED toplantisinda ilerideki politika faizine yonelik verilecek
sinyaller buradaki fiyatlamalari etkileyecektir. Daha hizli bir sekilde faiz artiracak agresif bir FED, enflasyon
beklentilerini de asagi cekecegi icin 10 yillik tahvil faizlerinde gerilemeye sebep olabilir. FED’in nétr faiz oraninin
daha yukarida olabilecegine dair verecegi bir sinyal ise rallinin devam etmesine sebep olacaktir.




faktif, portfoy

29 Nisan 2022

10

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
CDS ile Tiirkiye USD cinsi borglanma maliyeti yiiksek seviyelerini koruyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi kuvveti dolar endeksi ve diisiik risk istahr ile hafta icinde yatay bir seyir
izledi ve bir miktar disus kaydetti. 22 Nisan haftasinda yabanci net hareketinin hisse senedi tarafinda da

negatif oldugu goriiliiyor. BiST100 endeksi USD cinsinden bakildiginda zayiflama daha fazla olurken hala
50,100 ve 200 glinliik hareketli ortalamalarinin tizerinde fiyatlanmay: strdirdyor.

Kiresel tarafta ise gectigimiz hafta da saticili seyir devam etti. S&P 500 endeksi hafta basinda sert satis
gorirken sonrasinda bir miktar toplandi. Bilango a¢iklamalari fiyatlamalar tizerinde etkili olurken Facebook
beklentilerden daha olumlu bilango sonrasinda %19’a yakin deger kazandi. Apple bilancosu beklentilerden iyi
gelse de Amazon bilancosunda beklentilerin oldukca altinda kalinmasi sert satis getirdi. NASDAQ tarafinda
son 1 aydir dislis seyri devam ediyor. Endeks 50,100 ve 200 gunliik hareketli ortalamalarinin asagisinda islem
gortyor.

Sources: Bloomberg, Aktif Bank
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Emtia: Degerli metaller icin oynakligin yiiksek oldugu bir hafta geride kaldi. Genel olarak saticili bir seyir
hakim olsa da haftanin son islem giiniindeki dolar endeksi diistisinden metallerin de yararlandigi gordldu.
Yikselen reel faiz beklentilerinin etkisiyle 2000 dolar seviyesinden hizli bir sekilde diistis yasayan altin 1875
dolar seviyesini test etti. Gimus ons fiyatinda da 23 dolar seviyesi test edildi. Hareketli ortalamalara
bakildiginda glimiis tarafinda altina gére daha zayif bir gériinim hakim. Altin glimis rasyosu da son 2
haftada %7 ylikselerek 2021 Aralik ayindaki seviyesini test etti. Petrol fiyatlari hafta icinde yiikselis
kaydederek yeniden 110 dolar seviyesine yaklasti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Haftaya yurt icinde enflasyon verisi 6n plana cikiyor. Piyasa beklentisi yillik manset enflasyonun %69 seviyesine
ylkselecegine isaret ediyor. Bununla beraber kiiresel tarafta veri yogunlugunun oldukga yiiksek oldugu bir hafta
olacak. Hem ABD hem de ingiltere tarafinda merkez bankasi faiz kararlari takip edilecek. iki merkez bankasinin
da politika faizinde artirrma gitmesi bekleniyor. ABD’de Nisan ayi istihdam verileri agiklanacak.

Beklenti

05/02/2022 17:00 ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Nisan 57.7 57.1
05/02/2022 17:00 ABD 1SM Odenmis Siparisler Endeksi Misan -- 87.1
05/02/2022 17:00 ABD 1SM Yeni Siparisler Endeksi Nisan - 53.8
05/02/2022 17:00 ABD 1SM istihdam Endeksi Nisan - 56.3
05/02/2022 05/03 Almanya Perakende Satiglar (Yillik Degisim) Mart -- 7.1%
05/03/2022 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Mart 1.1% -0.5%
05/04/2022 15:15 ABD ADP Ozel Sektir istihdam Degisimi Nisan 385k 455k
05/04/2022 17:00 ABD IS Hizmet Endeksi Nisan 58.7 58.3
05/04/2022 21:00 ABD FED Faiz Karan (Ust Bant) Mayis 0.75% 0.25%
05/04/2022 21:00 ABD FED Faiz Karan (Alt Bant) Mayis 1.00% 0.50%
05/05/2022 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri Mart -1.83% 2.9%
05/05/2022 10:00 Tiirkiye S&P Global/ICI imalat Sanayi PMI Nisan - 49.4
05/05/2022 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) Nisan - 5.46%
05/05/2022 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik Degisim) Nisan 69.00% 61.14%
05/05/2022 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (villik Degisim) Nisan - 48.39%
05/05/2022 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Degisim) Nisan - 9.19%
05/05/2022 10:00 Tiirkiye UFE (Villik Degisim) Nisan - 114.97%
05/05/2022 14:00 ingiltere ingiltere Politika Faizi Mayis 1% 0.750%
05/06/2022 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Mart -0.5% 3.2%
05/06/2022 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Degigimi Nisan 390k 431k
05/06/2022 15:30 ABD issizlik Orani Nisan 3.6% 3.6%
05/06/2022 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar Yillik Degigimi Misan 5.5% 5.6%
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim Danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirm
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirnmlar ve igslemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hi¢bir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazancg yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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