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Genel Giindem

Yurt icinde veri yogunlugunun zayif seyrettigi haftada ekonomik aktiviteye dair 6ncii géstergeler takip edildi.
imalat sanayi kapasite kullanim orani Mayis ayinda %75.9 seviyesinden %75.3 seviyesine geriledi. Ayni
dénemde mevsimsel etkilerden arindiriimis sanayi Gretim endeksi ise benzer bir seyirle 107.4 seviyesinden
107.1 seviyesine geriledi. Ge¢tigimiz yil pandemi dolayisiyla olusan kuvvetli baz etkisi Nisan ay1 yabanci turist
verisinde etkisini gosterdi. Veriyi Mart ayi ile kiyaslandiginda %26.1 oraninda artis gostererek olumlu bir sinyal
verdi.

Kiresel tarafta da veri yogunlugu kuvvetli seyretmezken FED'in yeniden sikilasmasi yoniinde takip edilen
veriler piyasa fiyatlamalarinda etkili oldu. ABD Hazine Bakani Yellen'in mevcut faizleri "cok diisik" olarak
nitelendirmesi ve FED'in gecelik ters repoda tiim zamanlarin en Gst seviyesinde (475 milyar USD) likidite
almasi bu baglamda piyasalar tarafindan takip edildi. Biden tarafindan altyapi yatirmlari icin 6 trilyon dolar
seviyesinde bir 6nerinin getirilecegi haberi ile ekonominin i1sinmasina yénelik piyasa fiyatlamalari agirhk
kazand.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

ABD'de enflasyon gostergeleri tahvil faizlerini destekliyor.
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Doviz Kurlari: Hafta iginde gelisen ekonomi para birimlerinde karisik bir seyir hakim olurken TL negatif
ayrisan tarafta yer aldi. CDS primi 400 baz puanin tizerinde kalirken USD/TRY kurunda tiim zamanlarin en
yiiksek seviyesi yenilenmis oldu. Dolar endeksinin oldukca diisik seviyelerden diizeltme yapmasi durumunda
TL tizerindeki baski artabilir. Bu dogrultuda FED’in yeniden sikilasma icin yapacagi s6zlii yonlendirme ve
ABD’den gelecek enflasyon ile istihdam verileri olduk¢a 6nem kazaniyor.

G10 para birimleri yon bulmakta zorlanirken Japon yeni negatif ayrisan tarafta yer aldi. Dolar endeksi 9o
seviyesi etrafinda fiyatlanmaya devam ederken haftaya takip edilecek olan istihdam verileri buradaki
fiyatlamalari etkileyecektir. EUR/GBP paritesi haftayi hafif kayipla gecirirken iki para birimi de ABD dolarina
karsi yatay bir seyir izledi.

Enymai) Blaymbarg, At Bask

EUR/GBP Paritesi zayif seyrediyor.
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Faiz Enstriimanlari: Yurt iginde gosterge faizler ylkselis kaydederken 2 yillik devlet tahvili getirisi %18.7
seviyesine yiikseldi. 10 yillik DIBS getirisi de ayni seviyede fiyatlanirken orta vadeli enflasyon beklentisi
fiyatlamalarinda yukari yonli seyir gorillyor. TRY OIS piyasasinda da tahviller ile benzer bir seyir hakim oldu.
Gecelik vade disinda tiim tenorlarda ylkselis kaydedilirken 6zellikle orta vadeli faiz fiyatlamalarinda yukari
yonla seyir goralda.

Klresel tarafta ABD gosterge faizi yatay bir seyir izlerken %1.6 seviyesinin ¢evresinde fiyatlanmaya devam etti.
Hafta icinde kiresel tahvil getirilerinde goriilen gerileme haftanin son islem gliniinde tersine dondi. Avrupa
tarafinda Almanya ile italya arasindaki tahvil farki azalirken ekonominin isindigina dair fiyatlamalar agirhk
kazaniyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi yatay basladigi haftada déviz kurundaki kirilganlik ile kayipla devam etti.
Bu noktada artan risk primi ve zayif seyreden yabanci yatinmci istahi piyasa fiyatlamalar Gizerinde etkili
oluyor. Nisan ayinin ortasindan bu yana pozitif fiyatlanan endeks bu haftaki kayiplari ile 50 glinliik hareketli
ortalamasinin altina sarkti.

Kiresel tarafta pozitif bir risk istahi hakim olurken Asya’daki hisse senedi endeksleri pozitif ayristi. Euro
Stoxx 50 ve FTSE 100 endeksleri yatay bir seyir ile haftayr hafif primli kapatirken ABD borsalarinda kuvvetli
seyir stiriiyor. S&P 500 endeksi 50,100 ve 200 giinlik hareketli ortalamalarinin tizerinde 4200 seviyesinde
fiyatlaniyor.

Ewgnak:Blosbang, Altif Bank . . -
S&P 500 Endeksi kuvvetli seyrini koruyor.
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Emtia: Son donemdeki iyimser fiyatlamalar sonrasi gectigimiz hafta altin ve glimdiis nistepen yatay bir
seyir izledi. Ons altin hafta icinde 1910 USD seviyesinin Uzerini test ederken haftanin ikinci yarisinda
kazanglarinin ¢ogunu geri verdi. Nisan basinda baslayan yukari yonli hareket seyri etkisini korurken, Ons
altin 50,100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarinin tizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Ons altin yil
basindaki seviyelerine geri donerken giimiis sene basina gére %4’lin tizerinde deger kazanmisg durumda
bulunuyor. Petrol fiyatlart ABD’deki altyapi yatirim 6nerisinin de etkisiyle kuvvetli bir seyir izlerken Brent
petrol haftay: %5 kazancla sonlandirdi. Bu noktada 70 dolar direnci takip edilmeye devam ediliyor.

Esynak: Bloomberg, Altif Bank
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde veri yogunlugu kuvvetli seyredecek. Hafta basinda aciklanacak 1. Ceyrek bliylime verisinde
beklentiler %6 seviyesine isaret ediyor. Hafta ortasinda takip edilecek enflasyon verisinde ise manset TUFE’nin
%17 seviyesinin lzerinde kalmasi beklentileri hakim. Bu dogrultuda Uretici fiyatlarindaki seyir de 6nemli
olacaktir.

Klresel tarafta ise haftanin en 6nemli verisi olarak ABD istihdam rakamlari 6n plana cikiyor. FED’in parasal
gevsemeyi sonlandirma noktasinda isaret ettigi istihdam verileri pandemi dncesine gore hala 8.5 milyon
seviyesinde bulunan eksik istihdamin kapanma hizi hakkinda piyasalara fikir verecek. Bu dogrultuda
beklentilerin Gzerinde bir artis dolar endeksini destekleyecektir. Bununla beraber Almanya’dan gelecek 6ncii
enflasyon verisi ile ABD’deki ISM endeksleri piyasalar tarafindan takip edilecektir.
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AKtif Portfdy Yonetimi Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatirm

alternatifleri ile yerli ve yabanci tim afi Beklenti Oneeki
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla 05/31/2021 10:00 Tarkiye GSYH Yillik Degisimi 1. Ceyrek 6.0% 5.9%
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve 05/31/2021 10:00 Tiirkiye (GSYH Ceyreklik Deisimi Degisimi 1 Ceyrek 18% 1T%
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri 05/31/2021 15:00 Almanya TOFE [Yillik Deisim) Mayss 23% 0%
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve - - = i

yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara B ﬁ IT :;Tﬂ?:‘m;::m I:“ 610 |:‘:
verimli getiri alternatifleri sunmakta, Bd ‘mam — - L

farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci 06/01/2021 17:00 (ABD L .enrrls Sipan;l.en Endeks [Mays e Lt
karsilayan ¢6zimler tiretmektedir. 06/01/202117:00 ABD ISMistidam Endeli [Mays = 5.1
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 06/03/2021 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) [Mayss 1.30% 168%
ile reel sektériin yiiksek potansiyelini 06/03/2021 10:00 Turkiye TOFE (Yillik Degisim) IMJE 17.25% 17.14%
yatinmci ile bulusturmakta ve yénettigi 06/03/2021 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE [Villik Degisim) Mayis 18.15% 17.77%
emeklilik fonlarr ile katiimcilara uzun 06/03/2021 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Degisim) [Mays 330% 4.34%
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans 06/03/2021 10:00 Tiirkiye UFE(Yillik Degigim) |Ma|r|s 37.50% 35.17%
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy 06/03/2021 15:15 ABD ADP Gzel Sektor istihdam Degisimi |Mﬂ'ﬂi 700k T4
y6netimi hizmetindeki yenilikgi 06/03/2021 17:00 |aeD ISM Hizmet Endeksi [mayis 530 2.7
yaklagimla fark yaratmaktadir. 06/04/2021 1530 ) Tanm Digt stihdam Deisimi [Mayis |63k [266k
Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, 06/04/2021 15:30 [BD igsizlik Orani |Mayis |5.9% |6.1%
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini 06/04/2021 [rirkive Moody's Tiirkiye Kredi Notu | | |

her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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