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Genel Glindem

Gectigimiz hafta yurt icinde TCMB Enflasyon Raporu sunumu oOn plana ¢ikti. TCMB orta vadeli 6ngoriler
boliminde 28 Ekim raporundaki %11.8’lik 2022 yilsonu enflasyon beklentisini %23.2 seviyesine revize etti.
Sunumda cari politikanin gézden gecirildigi ve bu sirecte liralasma stratejisinin desteklenecegi vurgulandi. Hafta
icinde aciklanan reel sektor given endeksi verisi Ocak ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis seride 110.1
seviyesinden 111.9 seviyesine yikseldi. Buna karsin glinliik elektrik tiiketimi verileri Ocak ayinin ilk 23 ginlik
ortalamasinda Aralik ayinin ilk 23 giinlik ortalamasina gére %0.5 oraninda bir diislise isaret ediyor. Ancak takvim
etkisini disladigimizda ve reel sektor gliven endeksindeki ylikselisi degerlendirdigimizde sanayi liretiminin, Ocak
ayinin son haftasina kadar olan bélimde, kuvvetli gérinimiini strdirdGgi gorillyor.

Kiresel tarafta ise PMI verileri ve FED toplantisi takip edildi. Markit tarafindan agiklanan verilerde, Almanya’da
bilesik PMI Ocak ayinda 54.3 seviyesinde gerceklesirken beklentilerin oldukga tistiinde kaldi. iyimser beklentinin
imalat sanayi tarafinda daha baskin oldugu goriliyor. ingiltere’de bilesik PMI 53.4 seviyesinde gerceklesse de
beklentiler bir miktar daha yukaridaki seviyelere isaret ediyordu. ABD’de 6zellikle hizmet tarafinda gorilen zayif
veri bilesik PMI verisinin de 57’den 50.8 seviyesine gerilemesine neden oldu. Hafta icinde gerceklestirilen FED
toplantisinda Mart’ta faiz artinmina yonelik sinyal verilirken bilangco kigclilmesi icin de Haziran-Temmuz
dénemine isaret edildi. Bununla beraber 6nimiizdeki aylarda gelecek enflasyon ve istihdam verileri piyasa
fiyatlamalarinda yliksek olclide etkili olmaya devam edecektir. FED toplantisi sonrasi dolar endeksinde deger
kazanci gorilirken hem G10 para birimlerinde hem de degerli metaller tarafinda sert deger kaybi gortldi.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Bilesik PMI verileri aktivitede ivme kaybina isaret ediyor.
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Do6viz Kurlari: Lira dolar endeksinin yiikseliste oldugu haftada kisitli bir kayipla 13.50 seviyesinden 13.60
seviyelerine geldi. Bununla beraber 1 aylik zmni oynakliginin gerilemeye devam ettigi gorildi. Gelisen
ekonomi para birimlerinin cogu ABD dolarina karsi haftayi kayipla gecirirken Giiney Afrika randi en fazla
kayip yasayan para birimi oldu.

Kiresel tarafta G10 para birimlerinin tamami ABD dolarina karsi deger kaybetti. Ozellikle FED toplantisindan
sonra kayiplar derinlesirken Avustralya dolari 2020 Kasim’indan bu yana en diistik seviyesine geriledi.
Haftaya yapilacak olan ingiltere Merkez Bankasi toplantisinda faiz artirim yéniinde olusan piyasa beklentileri,
Sterlin’in Euro’ya gére daha kisith kayip yasamasini sagladi. Dolar endeksi ise 50 giinliik hareketli
ortalamasini sert bir sekilde kirarak 2020 Haziran sonundan bu yana en yiksek seviyesine geldi. Bu seviye
ayni zamanda pandemi dncesinde kalan 2020 yilbasi seviyesi olarak géze ¢arpiyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . e e e e
Dolar endeksi yiikselisini siirdlriyor.
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda ge¢tigimiz hafta yatay bir seyir hakim olurken faizlerde genel olarak
gerileme gorildi. 2 yillik gosterge tahvil getirisi %22.9 seviyesinde olustu. Faizler tarafindaki fiyatlanmada
haftaya aciklanacak olan Ocak ayi enflasyon verisi 6nem arz ediyor. Piyasadaki analist beklentileri yillik
enflasyonun %50 seviyesine yaklasacagina isaret ediyor. Yabancilar 21 Ocak ile biten haftada piyasa ve kur
hareketlerinden arindirilmis net 15 milyon dolar degerinde tahvil alimi gerceklestirdiler.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda artis kaydedildi. ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi FOMC
sonrasl Powell aciklamalari ile yiikselise gecti ve yeniden %1.9 seviyesini test etti. Buna karsin ABD getiri
egrisinde sert bir yukari yonli hareket henliz goriilmiyor. Ancak FED’in Kasim ayina kadar faizini %0’dan %1’e
cekecegi yoniindeki fiyatlamalar Eylil ayina ¢ekildi. Ayrica Mart ayinda 50 baz puanlik faiz artirrmina
gidilmesinin 6nemli derecede fiyatlara gectigi gorilliyor. Haftaya aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi
sonrasi faizlerdeki yukari yonli fiyatlamalar derinlesebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank e e e . N .
ABD getiri egrisi kisa tenorlarda sert yikseliyor.
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Hisse Senetleri: Risk istahinin diisiik seyrettigi haftada BiST100 endeksi de hafif kayip yasadi. Hafta icinde
endekste, 1900 seviyesinin altinda fiyatlamalar goérilirken sonrasinda 2000 seviyesine dogru toparlanma
goruldi. Fiyatlamalarda 50 giinliik hareketli ortalamanin destek seviyesi olarak ¢alismaya devam ettigi
gorullyor. Aralik ayinda 50 giinliik hareketli ortalamadan donts gortlmustd.

Kiresel tarafta ise hisse senetleri i¢in bir hafta daha oldukga negatif gecti. S&P 500 endeksi %4’e yakin deger
kaybi yasarken Euro Stoxx 50 endeksi de %3’e yakin diislis kaydetti. Asya’da da sert kayiplar gorildi ve Hang
Seng endeksi %5.7 deger kaybi ile negatif ayristi. Kiiresel faizlerin yiikselmesi ve FED’in bilango kiiglltecegine
yonelik beklentiler hisse senetlerindeki negatif gériiniimiin devam etmesine sebep oluyor.




faktif, portfoy

28 Ocak 2022

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

BiST100 hareketli ortalamasinin ¢evresinde fiyatlaniyor.
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Emtia: Metal fiyatlari hisse senetleri tizerinde baskilarla benzer sebeplerden dolayi zayif performans
gosterirken paladyum iki hafta arka arkaya kuvvetli deger kazanci ile ABD dolarina karsi %20’nin {izerinde
degerlendi. Altin 1800 dolar seviyesinin altina gerilerken giimisin ise %7’ye yakin haftalik deger kaybi ile
negatif aynistigi gorllyor. Faizlerdeki yiikselis fiyatlamalari metal fiyatlarini baskilasa da orta vadede
yliksek enflasyonun devam etmesi gériiniimii terse cevirebilir. Petrol ise yiikselisine devam etti. Brent
petrol fiyatlarinda 9o dolar seviyesinin asildigi goriliyor.

Kaynak: Bloombarg, Aktif Bank
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Aktif Portfy Yonetimi Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatinmailar icin yenilikei bir anfayisla Subat ayinin ilk haftasinda veri yogunlugu hem igeride hem de kuresel

hizmet vermektedir. Bilgi birtkimive tarafta yogun olacak. Tiirkiye’de enflasyon verisi 6n plana ¢ikarken Ocak

uzmanlhgr ile farkl risk/getiri beklentileri . K K i o .

igin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve ayinda Aralik ayina gore bir kez daha gift haneli enflasyon goérilebilir. Bu
Y Y Y

yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara ¥ 0 , : :

verimli getiri alternatifier sunmakta, durumda TUFE Ocak aymdg %50’ye yakin bir seviyede gerceklesecek.

farkli yatinm tercihleriigin ihtiyaci Kiresel tarafta Avrupa ve Ingiltere’de merkez bankasi kararlari 6n plana

karsilayan ¢éziimler tretmektedir. k ingil Merkez Bankas!’ inilk | d

Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlart ¢ikiyor. Ingiltere Merkez Bankasi'nin yilin ilk toplantisinda son

ile reel sektorin yiiksek potansiyelini toplantisindaki faiz artirrmi déngiistinii devam ettirmesi ve politika

yatinmcri ile bulusturmakta ve yonettigi . . . . .

emeklilik fonlari ile katiimcilara uzun faizinde 25 baz puanllk artisa gitmesi beklenlyor. ABD tarafinda ise hafta

vadeli strdirdlebilir yliksek performans P ‘g : H R o o

sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portfoy icinde istihdama dayali veriler takip edilirken Cuma gunu tarim disi

yonetimi hizmetindeki yeniliki istihdam verisi agiklanacak. Bu veri sonrasi hemen hemen tiim

yaklagmla fark yaratmaktadr. varlklarda oynakligin arthigi gérilebilir.
Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,

calisanlarinin ve misterilerinin haklarini

her kosulda, menfaat gézetmeden

korumak, uzman bir yaklasimla,

kaliteden 6dlin vermeden topluma ve Tarih Ulke Veri Dinem Beklenti Onceki
cevreye kattigi degeri surekli 01/31/2022 02:50 laponya sanayi Oretimi (Yillik Degisim) Aralik 29% 5.1%
artirmaktir. 01/31/2022 10:00 Tiirkiye Di5 Ticaret Dengesi Aralik = -5.40b
01/31/2022 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim) Aralik - 111.5%
01/31/2022 16:00 Almanya TUFE(Yillik Degisim) 0cak 4% 5.3%
01/31/2022 02/02 a kende Satislar (Yill k De gisim) Aralik 26% 0%
02/01/2022 10:45 Fransa TUFE (Yillik Degisim) 0cak = 2.8%
02/01/2022 18:00 ABD 15M Yeni siparisler Endeksi 0cak — 604
02/01/2022 18:00 ABD I5Mimalat Sanayi Endeksi 0cak 58.0 567
02/01/2022 18:00 ABD IsMistihdam Endeksi 0cak — 542
02/01/2022 18:00 ABD 5M Gdenmis Siparisleri Endeksi 0cak 67.0 682
02/02/222 16:15 ABD |ADP Gzel Sektor Istindam Degisimi 0cak 208K 807k
02/01/2002 10:00 Tiirkiye Markit/150 imalat Sanayi PMI 0cak — 521
02/03/222 10:00 Tiirkiye TUFE (Ayhik Degisim) 0cak - 13.58%
02/03/2002 10:00 Tiirkiye TOFE (Villik Degisim) 0cak — 36.08%
02/03/222 10:00 Tirkiye Cekirdek TOFE (Villik Degigim) 0cak — 31.88%
02/03/2002 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Deisim) 0cak - 19.08%
02/03/222 10:00 Trkiye UFE (Y llik Degisim) 0cak — 79.89%
02/03/2002 15:00 ingiltere BOE Politika Faizi subat 0.500% 0.250%
iLETiSIM 02/03/222 1545 2B ECE Politika Faizi Subat 0.000% 0.000%
info@aktifportfoy.com.tr [ PR AL £l r"m_m E_"de!m Ocak 56 Gl
02/03/2022 18:00 ABD FabrikaSiparisi Aralik 0.1% 16%
Tel: +90 212 376 32 00 02/04/2022 16:30 ABD Tanm Digi Istihdam Degisimi 0cak 178k 199k
. 02/04/2022 16:30 ABD lssizlik Orani 0cak 39% 3.9%
@ www.aktifportfoy.com.tr 02/04/2022 16:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanglar YillkDegisimi |Ocak 52% a7%

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
guvenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Y&netimi 'nin
(Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) ve calisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhig
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagli olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yénetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen ¢ogaltilmasi ya da igeriginin Aktif Portféy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portfdy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve higbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yénetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile gorisiintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmigtir.
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