..‘ B

faktif, portfoy EKONOMIK ARASTIRMALAR

28 Haziran 2021

Genel Giindem

Yurt icinde veri yogunlugu gectigimiz haftaya gore zayif seyrederken gliven endeksi 6ncii verileri takip edildi.
Buna gore Haziran ayi tiiketici gliven endeksi 77.3 seviyesinden 81.7 seviyesine ylkseldi. Mevsimsel etkilerden
arindiriimis reel sektér gliven endeksi ise ayni donemde 107.1'den 109.8 seviyesine yiikselerek iyimser bolgede
kalmayi stirdiirdd. Haziran ayr imalat sanayi kapasite kullanim orani 1.3 puan ylkselerek %76.6 oldu. Mayis
ayinda tretimdeki ivme kaybinin Haziran itibariyle bir miktar toparlandigini gériyoruz.

Kiresel tarafta PMI verileri takip edildi. Almanya imalat sanayi PMI verisi Haziran ayinda 64.9 ile beklentileri
asti. ingiltere'de ayni veri 64.2 ile Mayis ayina gére yiikselis kaydederken beklentilerin altinda kaldi. ABD'de
ise 62.6 ile bir miktar daha kuvvetli seyretti. Hizmet PMI verilerine bakildiginda, Almanya 58.1 ile beklentileri
asarken ingiltere tarafinda 61.7 ile Mayis ayina gére gerileme gériildii. ABD hizmet PMI tarafinda siirpriz
yasanirken Mayis ayinda 70 seviyesinde olan verinin Haziran ayinda 70.4 olmasi beklenirken gerceklesme 64.8
seviyesinde kaldi. ingiltere'de BOE(ingiltere Merkez Bankasi) toplantisi takip edildi. Faiz ve varlik alim
programinda degisiklik dngorilmezken enflasyonun gegici olacagi vurgusu karar sonrasi sterline satis getirdi.

Kaynak: Bloombarg, Aktif Bank

% Pandemi sonrasi imalat sanayinde toparlanma kuvvetli seyrediyor.
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Doviz Kurlari: Hafta i¢inde gelisen ekonomi para birimleri genel olarak gectigimiz haftanin kayiplarini bir
miktar geri aldilar. Lira da pozitif ayrisan tarafta yer alirken dolar endeksindeki diizeltme buradaki
fiyatlamalarda etkisini gosterdi.

G10 para birimlerinde de benzer seyir hakim olurken bir¢ok para birimi gectigimiz hafta dolara karsi olan
kayiplarinin bir kismini geri aldi. Japonya'da enflasyonun negatif seviyede olmasi ve ekonomik aktivitedeki
negatif ayrisma Japon yeni tarafinda diger G10 para birimlerine gére negatif ayrismayi da beraberinde
getirdi. Dolar endeksi 50,100 ve 200 glinliik hareketli ortalamalarinin tizerinde fiyatlanmaya devam ediyor.

Kaynab Bloomberg Akt Bank
Dolar endeksi ortalamalannin Uzerine ¢ikt:.
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Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde gosterge tahvil getirileri hafta icinde hafif gerilerken iki yillik gosterge faiz de %
18'in Uzerinde fiyatlanmaya devam etti. 10 yillik tahvil getirisindeki gerileme daha fazla olurken faiz de %17.5'in
altina geriledi. Faizlerdeki gerileme OIS piyasasinda da kendini gésterirken 6 aydan uzun vadeli tim tenorlarda
gerileme goralda.

Kuresel tarafta ABD gosterge faizi %1.5 seviyesinin gevresinde fiyatlanmaya devam ederken gecelik ters repo
miktarinda da 813 milyar dolar ile rekor seviye gozlendi. Kiiresel tarafta getiriler yatay bir seyir izlerken diisik
getirili tahvillerde faizlerin bir miktar arthigi gorulUyor. Getiri egrisi fiyatlamalarina bakildiginda Avustralya igin
faiz indirimi Hindistan iginse faiz artirrminin fiyatlandigini gériiyoruz. FED, ECB ve BOE cephesinde ise
piyasalarin yakin dénem igin faiz degisikligi fiyatlamadigi géruliyor.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi hafta icinde kayiplarinin bir kismini telafi ederek bir ay 6nceki seviyesine
yakin fiyatlandi. 200 giinliik hareketli ortalama énemli bir destek olmay: siirdiirtirken 100 giinliik hareketli
ortalama da 1455 seviyesinde dnemli bir direnc olmayi siirdiriiyor. 18 Haziran ile biten haftada yabancilarin
net hisse senedi hareketi 3 milyon dolar ¢ikis yoniinde olurken yabanci net hareket oynakhginin da diistik
seyrettigi goraliyor.

Kiresel tarafta ABD borsalari toparlanma yasarken S&P 500 endeksi yeniden 4200 dolar bandinin tizerinde
fiyatlandi. Avrupa'da hisse senedi endeksleri haftayi hafif saticili gecirirken Japon yeni tarafinda goriilen
zayiflik Nikkei endeksi lizerinde de hissedildi.

Waynak: Bloomberg, Akt Bank .

BiST100 endeksinde ortalamalar sikisiyor.
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Emtia: Bir 6nceki hafta yasanan sert satistan sonra degerli metaller kayiplarinin bir kismini geri alirken
Ons altindaki toparlanma oldukca kisitli kaldi. Platinyum ve paladyum %3'tin Gzerinde getiri ile kayiplarinin
tcte biri kadarini geri aldilar. Glims fiyatlar 2020 yilinin Agustos ayindan bu yana gerceklesen ortalama
fiyatin (26 USD) etrafinda fiyatlanirken 200 giinliik hareketli ortalamasindan destek aliyor. Petrol tarafinda
alicil seyir gectigimiz hafta da devam etti. Brent petrol 75 dolar bandinin Gizerinde fiyatlanirken kiiresel
enflasyon baskisi da bu noktada devam ediyor.

Nasdag Composite
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Kaynak: Blcombaerg, Aktif Bank
" Petrol fiyatlan yiiksek seyrediyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta yurt icinde veri yogunlugu zayif seyrediyor. Haziran ayina ait imalat sanayi PMI verisi Gretimdeki ivme
adina takip edilecektir.

Kiresel tarafta ABD istihdam verileri 6n plana cikiyor. Tarim disi istihdamda gorilecek glicll veriler dolar
endeksini destekleyecektir. Bununla beraber ISM g6stergeleri ve ADP 6zel sektor degisim verisi volatilitede
artisa sebep olabilir.

Veri Beldenti Onceki
Almanya TOFE (Yillik Degigim) 2.4% 2.5%
laponya Sanayi Uretimi(Yillik Degisim) 28.6% 15.8%
Fransa TUFE (Yillik Degigim) - 1.4%
ADP Ozel Sektdr Istihdam Degisimi 480k 978k
irkiye Markit/ISO imalat Sanayi PMI - 493
ABD ISM imalat Sanayi Endeksi 61.0 612
ABD ISM Odenmis Siparisleri Endeksi 84.0 88.0
ABD ISM Yeni Siparisler Endeksi - 67.0
ABD ISM istihdam Endeksi - 50.9
ABD Tanm Digt istihdam Degigimi 690k 559K
ABD Issizlik Orani 5.7% 5.8%
ABD Saatlik Ortalama Kazanglar Aylik Degisimi 3.6% 2.0%
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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