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Genel Giindem

Hafta icinde TCMB politika faizini %14 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde faiz konusunda bir
yonlendirmeye yer verilmezken makro ihtiyati politikalarin para politikasinda etkin olarak kullanilacagi yontndeki
vurgu siirdi. Reel sektér giiven endeksi Mayis ayinda 0.7 puan gerileyerek 107 seviyesine geldi. imalat sanayi
kapasite kullanim orani ise %77.8’den %78 seviyesine yiikseldi. Yabanci turist sayisinin Nisan ayinda yillik artisi %
225 olurken seyahat gelirlerindeki kuvvetli seyrin sirdigline isaret ediyor. Bu durum cari denge Uzerindeki
negatif baskilari bir miktar dengeleyecektir. Bitiin gelismeler gz 6niline alindiginda 2022 yilinin 35 milyar dolar
cari acik ile tamamlanacagi beklentimizi koruyoruz.

Kiresel tarafta veri yogunlugu zayif kalirken dolar endeksinde geri ¢ekilme ve risk istahinda diizelme gorilda.
Dolar endeksindeki geri ¢ekilme 50 glinliik hareketli ortalamasina kadar strdi. Ekonomik veri olarak Almanya’da
IFO beklenti endeksi hem cari durum hem de gelecek icin yiikselis kaydetti. ABD’de PCE deflatori yilik bazda %
6.3 artis kaydetti. Hem cekirdek hem de manset veri enflasyon verisinde oldugu gibi tepeden doniisin
basladigina isaret ediyor.

Kaynak: Blecomberg, Aktif Bank

CRB (Commodity Research Bureau) Tum Emtialar Endeksi
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Doéviz Kurlari: Dolar endeksinde gerilemenin devam ettigi haftada gelisen ekonomi para birimleri icin genel
olarak pozitif bir hafta olsa da 6nce Ruble sonra da TL’nin negatif ayristig1 goriiliiyor. Rusya Merkez Bankasi
politika faizini takvim disi bir toplanti ile 300 baz puan indirdi ve Ruble ABD dolarina karsi %7’nin lizerinde
deger kaybetti. TL’de kayiplar stirerken oynakhgin bir miktar duruldugu gértliyor. CDS primi 725 baz puanin
tzerinde fiyatlanirken faiz degiskenleri de TL lzerindeki risklerin strdiigline isaret ediyor.

G10 para birimlerinin timi gegtigimiz haftayi da ABD dolarina karsi yiikselisle gecirdiler. Norve¢ Kronu %2’nin
Uzerinde kazangla pozitif ayrisirken Japon Yeni %0.6 yiikselis ile en kisith iyilesmeyi gbsteren para birimi oldu.
Bu durumda hem Yen'in risk istahi ile olan korelasyonu hem de gevsek para politikasi etkili oluyor. Dolar
endeksi ile beraber EUR/USD paritesi de 50 giinliik hareketli ortalamasini test etti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

o USD/TRY 1 Aylik Zimni Oynakhik (200 Giinliik Hareketli Ortalama ile)

80
70
60
50
40

30
20
10

0

SRR R R R
5 & & o
"E"" 2 AP 1“,03. » 'F & &8

ﬁ
0::""‘@"@

IS
¥ >
S

& &9 “'1-“’.,55“.,,@?"
e’d’ﬁ*ﬁ o '

o g
0"} w‘ﬁ"'e"a"}ﬁ*w VP

Faiz Enstriimanlari: Yurt icinde OIS piyasasinda gecgen faizler bir 6nceki haftaya gore bir miktar geriledi. 2 yillik
gosterge tahvil getirisinde de bir miktar gerileme gorildi. Gosterge faiz %26 seviyesinin biraz altinda
fiyatlanirken 10 yillik faiz %23,6 seviyesinde haftayi tamamladi. Bu hafta aktivite tarafinda yabanci ilgisinin zayif
oldugu gozlemledik. Hafta icinde Hazine ihalelerinde enflasyon endeksli tahvile ilgi yliksek olurken bu ay icin 60
milyar TL’lik bor¢lanma planina karsin 61 milyar TL borglanma gerceklestirildi.

Klresel tarafta faizler haftalik bazda bir miktar gerilerken diislik getiri saglayan tahvillerde fiyat hareketi 10 baz
puanin altinda kaldi. Piyasalardaki rahatlama doéngtlisu ikinci haftasina tasinirken faiz fiyatlamalarinda da bu
etkiler gozleniyor. ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi de %2.7 seviyesinde fiyatlaniyor. ABD’de ters repo miktari
ise 2 trilyon dolari asarak tarihi yliksek seviyelerinde kalmaya devam ediyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

OIS piyasasinda 1 ay &ncesine gore faizler ileri tenorlarda ylkseldi.
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi risk istahinda toparlanma ile beraber bir miktar yiikselis kaydederken
50,100 ve 200 giinllik hareketli ortalamalarinin tizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. USD cinsinden
bakildiginda ise tersi bir durum hakim olurken yabanci ¢ikisinda kuvvetli bir hareket gortiniiyor. Mayis ayinda
3 haftada yabancilarin net hareketi 1.6 milyar dolar ¢ikis yéniinde oldu. Bu durum cari denge kanadinda resmi
rezervler lizerinde de negatif yonli baskinin devam ettigine isaret ediyor.
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Avrupa ve Asya’da hisse senedi endeksleri haftayl kazancla gecirirken ABD ve Avrupa tarafinda kuvveti
yikselisler gorildu. S&P 500 endeksi %4’lin tzerinde toparlanarak bir miktar diizeltme yapsa da 50 guinliik
hareketli ortalamasinin %5 asagisinda fiyatlaniyor. Faizlerdeki asagi yonli hareket ile uyumlu fiyatlanan
hisselerde kiiresel olarak toparlanmanin hakim oldugu gériltyor. Buna karsin ana endekslerde ayi
piyasasinin bozulduguna isaret etmek icin hentz erken gérintyor.

Sources: Bloomberg, Aktif Bank

Euro Stoxx 50 Endeksi
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Emtia: Degerli metaller kuvvetsiz dolar endeksi ile kazangli bir hafta gegirirken altin tarafindaki yiikselis
sinirl kaldi. Paladyum %4’(in lizerinde kazang ile pozitif ayristi. Petrol fiyatlarinda yukari yonlii seyir devam
ediyor. Brent petrol 116 dolar seviyesinde fiyatlanarak kiiresel anlamda enflasyon tizerindeki baskinin he-
niiz hafiflemedigine isaret ediyor. Commodity Research Bureau emtia endekslerine bakildiginda ise tepe-
den donistin basladigi géraliyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

Brent Petrol (USD/Varil)
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Oniimiizdeki veri takvimi hem yurt icinde hem de kiiresel tarafta yogun seyredecek. Tiirkiye’de Mayis ay!
enflasyon verisi 6n plana ¢ikarken bizim beklentimiz manset enflasyonun %74 seviyesini asacagi yoniinde
bulunuyor. Bununla beraber ilk ceyrek biiyiime verisi ile Mayis ayi PMI verileri yurt icinde takip edilecek. ilk
ceyrekte 2021 yilinin ilk ceyregine gore %7’'nin lizerinde bir blylime verisi bekliyoruz. Kiiresel tarafta 6n plana
¢ikan veri ise ABD istihdam istatistikleri olacak. Tarim disi istihdam degisiminde beklentiler 330 bin kisilik artisa
isaret derken saatlik ortalama kazanglar da enflasyon dinamikleri icin dGnemli olacaktir. Bununla beraber Avrupa
tarafinda aciklanacak 6ncli enflasyon verileri de ECB tarafindaki faiz artirim tartismalari icin 6nemli olacaktir.

Dénem Beklenti Onceki
05/30/2022 15:00 Almanya TUFE (Yilhk Degisim) Mayis 7.5% 7.4%
05/31/2022 09:45 Fransa TUFE (Yilhk Degisim) Mayis -- 4.8%
05/31/2022 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi Nisan - -8.17b
GSYH Biiyiimesi (Ceyreklik Degi-
05/31/2022 10:00 Tirkiye sim) 1. Ceyrek - 1.5%
05/31/2022 10:00 Tirkiye GSYH Biiyiimesi (Yilhik Degisim) 1. Ceyrek 7.5% 9.1%
S&P Global/ISO imalat Sanayi
06/01/2022 10:00 Tiirkiye PMI Mayis -- 49.2
06/01/2022 17:00 ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Mayis 55.0 55.4
06/01/2022 17:00 ABD ISM Odenmis Siparisler Endeksi Mayis 80.0 84.6
06/01/2022 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Endeksi Mayis - 53.5
06/01/2022 17:00 ABD ISM istihdam Endeksi Mayis - 50.9
ADP Ozel Sektor istihdam Degisi-
06/02/2022 15:15 ABD mi Mayis 295k 247k
06/02/2022 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Nisan 0.7% 2.2%
06/02/2022 17:00 ABD Dayanikh Mal Siparisleri Nisan 0.4% 0.4%
06/03/2022 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) Mayis - 7.25%
06/03/2022 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik Degisim) Mayis 72.60% 69.97%
06/03/2022 10:00 Tirkiye Cekirdek TUFE (Yillik Degisim) Mayis - 52.37%
06/03/2022 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik Degisim) Mayis - 7.67%
06/03/2022 10:00 Tiirkiye UFE (Yilik Degisim) Mayis - 121.82%
06/03/2022 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Degisimi Mayis 329k 428k
06/03/2022 15:30 ABD issizlik Orani Mayis 3.5% 3.6%
Saatlik Ortalama Kazanglar Yillik
06/03/2022 15:30 ABD Degisimi Mayis 5.2% 5.5%
06/03/2022 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Mayis 56.9 57.1
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmcilar icin yenilikci bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanlig ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve y6nettigi yatirim fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkli yatinm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢6ztimler iretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektdriin yliksek potansiyelini yatirimci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilikci yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden &diin vermeden topluma ve gevreye kattigl degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirli veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine acik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolay Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
cahsanlarinin hi¢ bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanlgi kapsaminda
degildir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Aktif Portfoy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfdy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
bultenin/raporun tamamen veya kismen cogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portfoy Yonetimi ’nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatinmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi distinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan ve kazan¢ yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfdy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goristiniz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.




