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Genel Giindem

Merkez bankalarinin faiz kararinin takip edildigi hafta finansal piyasalar icin hareketli gecti. Persembe gilini
gerceklestirilen PPK toplantisinda, faizlerin sabit tutulacagi yoniindeki piyasa beklentisinin aksine, TCMB politika
faizini 100 baz puan indirerek %18.0 yapt. Toplantt metninde gida ve ithalat fiyatlarindaki arz yonli unsurlarin
enflasyon Uzerinde etkili oldugunu belirterek 6niimizdeki toplantilarda ¢ekirdek enflasyondaki gelismelerin etkili
olacagini Ongorebiliriz.

Carsamba glint gerceklestirilen FED toplantisinda beklendigi gibi faizler sabit tutuldu. Ancak Powell'in FED
kararinin ardindan gergeklestirdigi basin toplantisinda aylik gergeklestirilen 120 milyar dolarlik tahvil alimlarinin
azaltilmasina Kasim ayinda baslanabilecegi, oniimizdeki senenin ortasinda tamamlanabilecegi yoniindeki sozlu
yonlendirmesi piyasalar tarafindan sahin bir durus algilanarak dolara dayali Uriinlerin degerlerinin artmasina
neden oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi belirgin artig gdstererek %1.45 seviyesini gérdii. ingiltere'de ise merkez
bankasi faizleri ve tahvil alim programini degistirmemekle birlikte, enflasyonun %4'e yikselmesi ve bu seviyelerin
yakin vadede korunacak olacagi yonlindeki beklentisi, faiz artirim beklentisini gli¢clendirdi.

R Gelismekte olan uUlke para birimleri oransal degisim
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Doviz Kurlari: Haftaya sakin baslayan USDTRY, TCMB'nin faiz kararinin ardindan haftalik %2 deger kaybi
yasarken, tarihi yliksek seviyesi olan 8.86'y1 gérdii. Dolarin tim gelismekte olan para birimlerine karsi deger
kazandig1 haftada Tiirk Lirasindan sonra en fazla deger kaybi Gliney Afrika randi ve Filipin pesosunda
yasand. Yilbasindan beri Tiirk lirasinin dolara karsi deger kaybi %16'ya ulast.

Haftaya 92.600 seviyesinden baslayan dolar endeksi FED kararinin ardindan 93.500 seviyesine kadar
ylkseldikten sonra haftanin son islem gliniinde 93.100 seviyesinden islem gérmekte.

Dolar Endeksi

102

Faiz Enstriimanlari: Hazine gectigimiz hafta diizenlemis oldugu ihalelerle borglanma programini tamamladi.
Eylul ayinda kamu dahil 34.7 milyar TL bor¢clanma ile programdaki 40 milyarin altinda kaldi. Programda olmayan
2.25 milyar dolarlik Eurobond ihraciyla sene basinda 10 milyar dolar olan dis bor¢lanma hedefini tamamladi.
TCMB'nin faiz kararinin ardindan Cuma giinu itibariyle 10 yillik tahvil faizleri 100bps artarak 18.35% seviyesine,
5 yillik tahvil faizleri ise 80bps artarak 18.70% seviyesinden islem gérmekte.

Klresel tarafta ise merkez bankalarinin sahin duruslari ile birlikte tahvil faizleri yukari geldi. ABD 10 yillik faizleri
Persembe glinl gecen hafta kapanisa gore 10 baz puan yukari gelerek 1.45% seviyesinden islem gorsede
haftanin son islem giiniinde 1.40% seviyesinden islem gdérmekte. ingiltere'de de merkez bankasi toplantisinin
ardindan 10 yillik tahvil faizleri 10 baz puan artis gosterdi.
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Turkiye 5 ve 10 yillik tahvil
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi merkez bankasi kararinin ardindan satis baskisiyla karsi karsiya kald.
Haftalik kaybi %2 civarinda seyrederken bankacilik endeksinde disis %5'e kadar siirdii. S&P 500 ise haftaya
Cin'den gelen baskilarla satis ile baslarken FED kararinin ardindan haftalik kayiplarini silmeyi basardi. Asya
tarafinda ise Evergrande'nin temerriit korkusuyla hisse senedi piyasasinda satis baskisi vardi. Hang-Seng yil
basindan bugtine kadar %12 diiserken Sangay borsasinda diisis %6'ya ulasti.

Hisse Senedi Borsalari
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Emtia: Dogal gaz fiyatlarinin yiikselisi gectigimiz hafta sakinlerken dogalgaz kontratlarinin yikselisi
yilbasindan beri iki katina ulasti. Diger emtia fiyatlarindaki yiikselis gectigimiz hafta da devam etti.

Bloomberg Emtia Endeksi
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Gectigimiz hafta veri yogunlugu nispeten zayif seyrederken merkez bankalarinin faiz kararlari ve faiz karar
metinlerindeki vurgular 6nemle takip edilecek. .

Tarih Ulke ' Ddnem Beklenti Onceki

27.09.201 ABD | Dayanikhi Mallar Siparisi|  Agustos 0.7% 0.1%
30.09.2021 Tirkiye Ticaret Dengesi Agustos -4.30b 428
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Aktif Portfoy Yonetimi

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim
yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla
hizmet vermektedir. Bilgi birikimi ve
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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