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Genel Giindem

Veri yogunlugunun zayif seyrettigi haftada yurt icinde doviz korumali mevduat Grindlinin tanitimi 6n plana c¢ikt.
Gecen haftaya 18 seviyesinin Ustinl test ederek baslayan USD/TRY'de aciklama sonrasi kuvvetli gerileme
gorildi. Kur gecen hafta icinde 10.30 seviyesine kadar geriledi. Bu slirecte oynaklik tarihi yiiksek seviyelere
cikarken oniimuzdeki donem yurt digi tatilin ve veri yogunlugundaki azalmanin da etkisiyle gerileyebilir.
Ekonomik veri tarafinda ise tiketici gliven endeksi ile yabanci turist verisi izlendi. Aralik ayinda tiiketici gliven
endeksi bir dnceki aya gore azalarak 68.9 seviyesinde gerceklesti. Kasim ayinda gelen yabanci turist sayisi 2020
yilinin Kasim ayina goére %111.5 oraninda artis kaydetti. 17 Aralik ile biten haftada yurt igi yerlesik gergek kisilerin
parite etkisinden arindiriimis net doviz hareketi 5.4 milyar dolar alim yoniinde oldu.

Kiresel tarafta nispeten sakin bir hafta olurken Macaristan Merkez Bankasi politika faizinde artisa gitti. ingiltere
Uglincl geyrek blyimesi son revizyonda 0.2 puan yukari yénde revize edildi ve %6.8 olarak agiklandi. ABD'de
Kasim ayi PCE deflatord bir dnceki yilin ayni ayina gére %5.7 oraninda yukselis kaydetti. Yine ABD'de Kasim ayi
dayanikli mal siparisleri %1.8 diizeyindeki beklentilere karsin %2.5 oraninda artis kaydetti. issizlik maasi
basvurulari ise haftalik 205 bin artis ile pandemi 6ncesi seviyeleri isaret ediyor. Son acgiklanan veriler FED
tarafindaki sikilasma sinyallerini destekleyecek nitelikte gozikiiyor. Bu durum yeni yilin basinda dolar endeksini
destekleyebilir.




faktif, portfoy

13 Aralik 2021

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

BiST100 ve USDTRY

2400 18
2200

s B[ST100 e USD/TRY
2000

1800

BiST00
=
N
USDTRY

1600

1400

Doviz Kurlari: Lira haftayi %40'a yakin deger kazanci ile tamamlarken Aralik ayindaki kayiplarinin tamamini
geri almis oldu. Diger gelisen ekonomi para birimleri de haftayi pozitif bir seyir ile gecirirken Gliney Afrika
randi %2.25 kazang ile pozitif ayristi. TL'deki deger kazancina kargin 5 yillik CDS primi 562 baz puan ile yliksek
seyrini koruyor. 17 Aralik haftasi itibariyle yurt ici yerlesik gercek kisilerin net déviz pozisyonu 5.4 milyar dolar
seviyesinde artig kaydetmisti.

Kiresel tarafta G10 para birimleri ABD dolarina karsi pozitif bir seyir izlerken sadece Japon yeninde deger
kaybi goruldi. EUR/GBP paritesi 0.85 seviyesinin altina gerilerken EUR/USD yukari yonli trend bulmakta
zorlaniyor. USD/JPY ise 50,100 ve 200 glinliik hareketli ortalamalarinin tizerinde bulunuyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank .
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda gorilen yiksek seviyeler kurdaki hareket ile bir miktar gerileme
kaydetti. Gegen hafta icinde %28.4 seviyesine kadar ylkselen 2 yillik faiz haftayr %25.8 seviyesinden kapatti.
Kredi faiz oranlarina bakildiginda tasit ve ihtiyag kredilerinde faizler yilikselirken ticari ve konut kredi faizlerinde
hafif gerileme goriliyor. Turkiye 2 yillik gdsterge tahvil getirisi %24 seviyesini test ettikten sonra %22.6
seviyesinden haftayi kapatti. 10 yillik tahvil getirisinde ise yukari seviyeler korunurken %23.8 seviyesinde getiri
ile hafta kapanisi gergeklesti.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda 10 ila 15 baz puan seviyesinde artis kaydettiler. ABD 10
yillik tahvil getirisi de 7 baz puan artis kaydetti. Ekonomik aktiviteye dair kuvvetli veriler gelismis ekonomi tahvil
getirilerini yukari yonde desteklemeye devam edebilir. ABD getiri egrisi tim tenorlarda yikselis kaydederken
ayni zamanda gectigimiz haftaya gore bir miktar diklesti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksinde gecen hafta ici %10 seviyesinde diisiis gériildii. Yabancilarin 17 Aralik
ile biten haftada net hisse senedi hareketi 69 milyon dolar satis yoniinde olurken bdylece son 4 haftalik satis
miktari 400 milyon dolar oldu. BiST100 endeksi hafta icinde 50 giinliik hareketli ortalamasindan sekerken bu
seviyesinin Ustlinde kalmayi basardi. Kur hareketinden dolayi USD cinsinden ciddi bir ralli yasanirken orada
da 200 giinliik hareketli ortalama test edildi.

Kiresel tarafta risk istahinin pozitif oldugu bir hafta yasanirken S&P 500 endeksi %1.22 deger kazanci elde
etti. Avrupa'da getiriler pozitif ayrisirken bircok borsanin %2'nin tstiinde yiikseldigi gortltyor. Asya'da ise
getiriler kisith kaldi.
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BiST100 Endeksi (USD Cinsi)
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Emtia: Metal fiyatlarinda oldukca kazancl bir hafta gordiliirken ABD dolarina karsi paladyum %8.9,
platinyum %4.8 , glimiis %2.23 ve altin %0.68 deger kazanci elde ettiler. Brent petrol haftayi 76 dolar
seviyesinden kapatirken hem zayif ABD dolari hem de yiikselen enflasyon beklentileri fiyatlari destekledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
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Aktif Portfy Yonetimi Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatirm
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatinmailar icin yenilikci bir anlayisla Bu hafta veri yogunlugu Noel sebebiyle disik seyredecek. Yilin son
hizmet vermektedir. Bilg birikimi ve haftasinda yurt icinde reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim
uzmanhg; ile farkli risk/getiri beklentileri R . ]

icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve oranlari 6n plana gikiyor. Kiiresel tarafta ise Rusya Aralik ayi enflasyonu

yonettigi yatinim fonlari ile yatinrmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢oziimler tiretmektedir.
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari
ile reel sektoriin yliksek potansiyelini
yatinmci ile bulusturmakta ve yonettigi
emeklilik fonlart ile katimcilara uzun
vadeli stirdiirtlebilir yiiksek performans
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy
y6netimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

ve Japonya Kasim ayi sanayi liretimi verileri takip edilebilir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve misterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen mdsterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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