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Genel Giindem

Agustos ayinda tiketici gliven endeksi 1.3 puan gerileyerek 78.2 seviyesinde gercgeklesti. Mevsimsellikten
arindinlmig reel sektér given endeksi ise 0.1 puan artigla 112.2 seviyesine geldi. Bununla beraber kapasite
kullanim orani da 0.4 puan artisla %77.1 seviyesine gelerek Uretim kanallarinda aktivitenin (glncl g¢eyrek
itibariyle de pozitif seyrettigine isaret ediyor. Temmuz ayinda yabanci turist sayisi 4.4 milyon kisi ile gecmis yila
gore kuvvetli bir artis kaydetse de 2019 yilinin Temmuz ayina gore %34 daha dislik seviyede kaldi.

Kiresel tarafta ise Agustos ayl PMI verilerinin 6n plana ¢iktigi haftada Jackson Hole 6ncesi karisik bir seyir izlendi.

Almanya’da imalat sanayi PMI verisi 65.9’dan 62.7 seviyesine gerilerken hizmet PMI verisi 61.8’den 61.5’e
yikseldi. ingiltere’de imalat sanayi tarafinda 60.4’ten 60.1 seviyesine gerileme goriilse de beklentilerden daha
olumlu bir gerceklesme kaydedildi. Fakat ingiltere hizmet PMI verisi 59.1 seviyesindeki beklentilere karsin
59.6’dan 55.5’e geriledi. ABD tarafinda da Ingiltere ile benzer bir seyir gériliirken imalat sanayi PMI 61.2 ,
hizmet sektorii PMI verisi ise 55.2 oldu.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . . . R . .
Bilesik PMI verileri Agustos ayinda geriledi.
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Doviz Kurlari: Pozitif risk istahi gelisen ekonomi para birimlerinin haftayi alicili bir seyir ile gegirmesine
sebep olurken USD/TRY kuru da 8.40 seviyesinin altina geriledi. Fiyatlamalarda FED ekseninde gelen haberler
etkili olmaya devam ederken haber akislarina bagl olarak oynakligin da yilikseldigi gériliyor. TCMB’den faiz
indirimi beklentilerinin dtelenmesi Lira’yi faiz getirisi bakimindan avantajli kilarken son 3 aylik siirecte faiz
dahil bakildiginda Lira %7’nin lizerinde kazanc ile pozitif ayristi. Jackson Hole sonrasi piyasadaki risk istahinin
yliksek seyretmeye devam etmesi durumunda Lira da bu performansini stirdiirebilir.

Dolar endeksi hareketli ortalamalarinin lizerinde fiyatlanmaya devam etse de hafta icinde G10 para
birimlerine karsi saticili bir seyir izledi. Norvec kronu %1’in (izerinde deger kazanci ile pozitif ayrisirken isvicre
franki ve Japon yeni deger kaybi yasadi. Bu noktada fiyatlanmalar FED’in yeniden sikilasma takvimi ve ABD 10
yillik tahvil getirileri ekseninde olacaktir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank R . .
EUR/USD paritesi zayif seyrediyor.
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Faiz Enstriimanlari: Turkiye 2 yillik gésterge tahvil faizi hafta icinde hafif diislis kaydederek %18.5 seviyesini
test etti. Benzer seyir 10 yillik tahvil tarafinda da goruldi. TRY OIS piyasasinda da benzer bir seyir ile hemen
hemen tiim tenorlarda faizde gerileme gorildi. 27 Agustos ile biten haftada yabancilarin piyasa ve kur
hareketlerinden arindirilmis net tahvil hareketi ise 211.1 milyon USD alim yoniinde oldu.

Kiuresel tarafta ise 10 yillik devlet tahvil getirileri bir dnceki haftaya gore hafif ylkselis kaydetti. Almanya 10
yillik tahvil faizi -%0.5 seviyesinden -%0.4 seviyesine kadar yukselirken bu seviyeler direng noktasi olusturabilir.
ABD 10 yilliklarinda da yukselis goruliirken %1.35 seviyesi test ediliyor. ABD 10 yillik tahvil getirileri 50 ve 200
gunluk hareketli ortalamalarinin Gizerinde fiyatlaniyor.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
Kiresel 10 yillik tahvil getirileri artis kaydetti.

—— ABD - Sol Aksis = Almanya - Sag Aksis

ABD

Hisse Senetleri: BiST100 primli bir hafta acilisinin ardindan pozitif tarafta kalmay: stirdiirdi. Kiiresel
taraftaki olumlu risk istahi endeksi desteklemeye devam ediyor. 20 Agustos haftasinda yabancilarin net hisse
senedi alimi 207 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Bunun sonucunda 8 Ocak haftasindan bu yana en
yiiksek haftalik yabanci alimi kaydedilmis oldu.

Kiresel tarafta hisse senetlerinde alicili bir seyir hakim olurken S&P 500 endeksi kuvvetli performansini
surdirdyor. S&P 500 endeksi 2020 yilindaki dip seviyesinden %100 yuikselis kaydetmis oldu. Bununla beraber
Hang Seng ve Nikkei endekslerinde de toparlanma gorildu. Kiresel hisse senedi pozisyonlanmalarinda FED
aciklamalari etkili olacaktir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

S&P 500 Endeksi
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Emtia: Degerli metaller gectigimiz haftaki kayiplarinin bir kismini telafi ederken Paladyum %6’nin
tzerinde deger kazanci elde etti. Gimiuis de %2’nin izerinde deger kazanirken altinda yatay bir seyir
gozleniyor. Bu taraftaki fiyatlamalarda oynakhgin arttigl gordliyor. Ons altin icin 1800 dolar seviyesi 6nem
arz ederken hareketli ortalamalarin da birbirine yaklastig gorillyor. Yiikselis igin 1810 dolar seviyesinin
tzerinde bir hafta kapanisi 5nem arz etse de Jackson Hole kanadindan gelecek agiklamalar oynakligin
artmasina sebep olabilir. Brent petrol 65 dolar seviyesinden giiglii bir toparlanma egilimi gosterirken 72.50
dolar seviyesindeki 50 giinliik hareketli ortalamasini test etti.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank . .
Altinda net pozisyonlanma zayif seyrediyor.
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Bu Hafta Takip Edilecek Onemli Verileri

Bu hafta hem yurt icinde hem de yurt disinda veri yogunlugu yiiksek seyredecek. Bu aksam TSi 17.00’de
Powell’in konusmasi ile 6nem kazanacak Jackson Hole sempozyumu piyasa fiyatlamalarini etkileyecektir.
Sonrasinda ABD istihdam verileri, FED’in para politikasi igin piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir. Yurt
icinde 2. Ceyrek buylme verisi bekleniyor. 2020 yilindaki baz etkisinden kaynakli olarak yillik GSYH degisim
beklentileri %21 gibi bir seviyeye isaret ediyor. Bununla beraber Agustos ayi tliketici fiyat endeksi de piyasalarin
takibinde olacak.
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Aktif Portféy Yénetimi Ver Beklenti

08/30/2021 15:00 Almany TUFE (Villik Degisim) Agustos 3.8% 3.8%
sirket, ylksek verimli yatinm 08/31/2021 02:50 Japonya sanayi Uretim Endeksi (Yillik Degisim) Temm 11.2% 23.0%
alternatiﬂer.i i]e yerl.i ve .ya.bana tim 08/31/2021 09:45 E— TUFE (Yillik Degisim) Agustos _ 1.2%
yalneliaigin yanl L i slig e 08/31/2021 10:00 Tirldye Dis Ticaret Dengesi Temmuz 4300 2850
hizmet vermektedir. Bilgi birtkimive 09/01/2021 10:00 Tiirkiye G5YH Villik Dezisimi 2. Geyrek 21.4% 7.0%
.u?manlllgll |!e farkli r|s!.</get|r| bekl?ntllerl 09/01/2021 10:00 Tirkiye GSYH Ceyrekik Degisimi 2 Ceyrek — 7%
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve ) - /150 Imalat Sanavi PMI Fust _ 4.0
yonettigi yatinim fonlari ile yatinmcilara 05/01/2021 1:00 Tirkiye Markit/ISO ima — :BT' : ﬁ?" =
verimli getiri alternatifleri sunmakta, T ABD ISMI":E'H Sanayi B £E Agustos 587 535
farkl yatinm tercihleri icin ihtiyaci SE LiL ISMO nmi r parisleri En "?"mﬁ = L
karsilayan ¢6zimler tiretmektedir. 05/01/2021 17:00 ) B s i Lafsie - =
Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari 05/01/2021 17:00 ABD IsMstihdam Endeli Agustos = 529
ile reel sektériin yiiksek potansiyelini 03/03/2021 10:00 Tiirkiye TUFE (Aylik Degigim) Agustos 0.50% 1.80%
yatimet ile bulugturmakta ve yénettigi 05/03/2021 10:00 Tirkiye TOFE (Yillik Degisim) Agustos 18.75% 18.95%
emeklilik fonlari ile katimcilara uzun 05/03/2021 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik Degigim) Agustos - 17.22%
vadeli strdirdlebilir yliksek performans 09/03/2021 10:00 Tiirkiye UFE (Ayhik Degisim) Agustos = 246%
sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy 09/03/2021 10:00 Tiirkiye OFE (Yillik Degigim) Agustos - 44.92%
y6netimi hizmetindeki yenilikgi 09/03/2021 15:30 ABD Tarim Drgi istihdam Degisimi Agustos 787k 943k
yaklagimla fark yaratmaktadir. 09/03/2021 15:30 ABD Isizlik Orani Agustos 5.2% 5.4%
Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, 09/03/2021 15:30 ABD Saaﬂil.( Ortalama Ifa.zanclar\'llllk Degisimi ﬁ?ustos 4.0% 4.0%
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini 09/03/2021 17:00 ABD 15M Hizmet Ende Agustos 620 64.1

her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri stirekli
artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm Danismanhgr hizmeti; aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biiltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen miisterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
hicbir sekilde tavsiye teskil ettigi diisiiniilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yénetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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