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Genel Giindem

Ekonomik verilerin sakin oldugu haftada yurt iginde jeopolitik riskler fiyatlandi. Rusya'nin Ukrayna'ya diizenledigi
askeri operasyonlar takip edilirken global risk istahinin bozulmasiyla beraber Persembe giinii USD/TL kisa bir slire
14.50 seviyesinin Uzerinde islem gordi. Piyasanin Cuma guni tekrar sakinlemesiyle birlikte 14 seviyesinin altinda
tekrar islem gérmeye devam etti. Ekonomik veri takvimindeyse Turizm Bakanhgi'nin sinir istatistikleri vardi. Buna
gore Ocak'ta Turkiye'ye 1.3 milyon yabanci giris yapti. Turist giris sayisinda mevsimsel etkilerden arindiriimis
sekilde bir yavaslama goruliyor. 2019 yili Ocak ayina gore turist sayisi %28'lik bir dislis gostermis oluyor.
Mevsimsellikten arindirilmis reel sektor given endeksi ise Subat ayinda 111.9'dan 109.9'a geriledi.

Kiresel tarafta jeopolitik gelismeler piyasa fiyatlamalarinda etkili oldu. Ekonomik veri olarak nispeten sakin bir
haftaydi. Kiresel piyasalarda risk istahi Rusya'nin Ukrayna'ya askeri operasyon baslatmasiyla birlikte daha da
kotulesti. Oynakhk gostergesi VIX 37 seviyesine kadar ¢iktiktan sonra haftayl 27 seviyesinden kapatti. ABD 2021-
4. ceyrek GSYH buylUmesi piyasa beklentisi dogrultusunda, 6nceki ay agiklanan %6.9 oranindan %7'ye revize
edildi. Cekirdek tliketim harcamalari enflasyonu ve dayanikli mal siparisleri aciklandi. Cekirdek tiketim
harcamalari enflasyonu beklentilere paralel bir sekilde 5.2% olarak agiklandi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Do6viz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin negatif bir hafta geride kaldi. Dolar endeksi gectigimiz
haftaya gore %1.05 deger kazanarak 96.6 seviyesine yiikseldi Ruble dolara karsi %6.8 deger kaybederken; Lira
%1.7 deger kaybetti. Euro'da jeopolitik risklerle beraber %0.6 deger kaybi yasadi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: TL OIS piyasasinda gectigimiz hafta jeopolitik risklerin etkisiyle tim vadelerde yikselis

gorildi. Tahvil faizleri de ayni sekilde tiim vadelerde 150bps artis gosterdi. Cuma giind risklerin yatismasiyla
tekrar alim gelmesine ragmen haftalik kaybini gideremedi. CDS primi haftayi 601 baz puandan kapatti. Rusya
CDS'i ise Persembe gilinli 800 baz puan lizerinden islem gorirken haftayi 470 seviyesinden kapatt.

ABD tahvil piyasasi faizleri de risklerin artmasiyla beraber yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 7bps ylkselerek
haftayi 1.99% seviyesinden kapatti. 2 yillik ABD tahvilinde de 5baz puanlik bir artis meydana geldi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftaya sakin baslamasina ragmen artan riskten kaginma giidiisiiyle
Persembe giiniini %8'lik kayipla kapatti. Cuma giini tepki alimlariyla beraber giinlik artisi %5.5'i bularak
1.952 seviyesinden haftayr tamamladi.

Kiresel tarafta artan jeopolitik riskler risk istahini diistirdi. Hem ABD hem Avrupa hem de Asya'da kayiplar
goruldi. Asya ve ABD tarafinda kayiplarin bir miktar daha yiiksek oldugu gortiliyor. Dow Jones haftalik kaybi
%2.7 seviyesinde iken DAX endeksinde haftalik kayip %4.6 seviyesini buldu.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank

BIST100 Endeksinde hacim son haftalarin en yiikseginde.

2300 9000
2100 8000
7000
1900 W
6000
1700
5000
1500
) 4000
1300 1
3000
1100
2000
- | | ’ “ ||| ‘ i
700 l 0
O O O O O O O O O 0O O © © O © O H H H H o H o o o o 4 4 & &~
o o oH H NN N NN NN NN NN NN NN N NN NN NN NN N N
O O O O O O 0O ©O O O O O 0O O O O O 00 O O 06 0 6 0o o 0 o © o
N N N & &N NN NN NN NN N NN NN NN NN NN
@ S H AN &AM T B BN WO O O A N H N T B BN B0 O -+ N - A
9@ M " 0606 6 0 6 0 0 a6« "ddo 06066 66 6 6 v ddao 9
W oW B B oW W oW W oW W W W oW oW oW W oW W W oWw oW oWw oW oW oW oW o oW
NN NN N NN NN NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNN

Emtia: Degerli metaller kiiresel risk istahinin disttugl haftada kuvvetli bir performans sergilediler. Altin
Persembe giinii glin icerisinde 1970 seviyesine kadar ¢ikarken haftay gecen haftaki seviyesinin altindan
1884'ten tamamladi. Gimus'te 200 giinlik ortalamasinin Gzerine ¢ikarak 24.4'tan islem gordiikten sonra
23.90 seviyesine kadar diistl. Ancak asil ve kalic yiikselisi petrol fiyatlarinda gbzlemledik. Enerji arzinda
aksama endiseleriyle birlikte 105 dolara kadar cikti. Daha sonra piyasalardaki rahatlamayla beraber 97
seviyesine geriledi.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Atif Portfy Yonetimi Takip Edilecek Onemli Verileri

Sirket, yliksek verimli yatim
alternatifleri ile yerli ve yabanci tim

yatinmailar igin yenilikgi bir anlayisla Gelecek hafta yurt icinde 2021 yili bliyiime ve Subat ayi enflasyon
e W EI g o ve verileri takip edilirken global piyasalarda ise PMI verileri takip edilecek.

uzmanhgy ile farkl risk/getiri beklentileri
icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve
yonettigi yatirim fonlari ile yatinmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta,
farkli yatinm tercihleri igin ihtiyaci
karsilayan ¢6zlimler Giretmektedir.

Girisim sermayesi ve gayrimenkul fonlari i DGnem Beklenti Gnceki

ile reel sektoriin yiiksek potansiyelini 25022022 1000 T kiye) Bilylme: ECeyek 2 Ltk
atinmai ile bulusturmakta ve yonettigi ZAUP O ATy g focak = =0-n0

b . § Y & 1.03.2022 10:00| Tiirkiye PMI |subat -- 50.5

emeklilik fonlari ile katihmcilara uzun 1.03.20221 oMl Subat 584 58.4

vadeli surddrdlebilir yliksek performans 3.03.2022 10:00] Tiirkiye TUFE (Aylik Degisim) Subat 3.5% 11.10%

sunmaktadir. Oz el ve kurumsal portféy 3.03.2022 10:00| Tiirkiye TUFE (Yillik Degisim) Subat 52.50% 48.69%

yonetimi hizmetindeki yenilikgi
yaklagimla fark yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin,
calisanlarinin ve miisterilerinin haklarini
her kosulda, menfaat gézetmeden
korumak, uzman bir yaklasimla,
kaliteden 6diin vermeden topluma ve
cevreye kattigi degeri suirekli
artirmaktir.

iLETiSiM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

@ Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tiirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve
gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu verilerdeki hata, giincellemeler veya eksikliklerden dolayr Aktif Portféy Yonetimi 'nin
(Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve ¢alisanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise sadece genel bilgilendirme amagh olup, hig bir sekilde belirli bir sermaye
piyasasi aracina yatirim yapilmasi yéniinde kullanicilara bir yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirnmailarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Ttim veriler, Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.$.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu biltenin/raporun
tamamen veya kismen gogaltilmasi ya da ieriginin Aktif Portfoy Yonetimi ‘nden (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi A.S.) 6nceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu
biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirimlar ve islemlerle ilgili bagimsiz degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen midisterilerin ve yatirimcilarin sorumlulugunda olup,
higbir sekilde tavsiye teskil ettigi diistinlilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da
ortaya cikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve
surette Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.) ve calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif
Portf6y Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintz. Aktif Portfoy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.$.) tarafindan yayimlanmistir.
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