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Genel Glindem

Yurt icinde veri yogunlugunun zayif oldugu bir hafta geride kaldi. Mart ayi icin 6nci gostergelerden olan tiiketici
gliven endeksi Subat ayina gore 1.3 puan artis kaydederek 72.5 seviyesine yikseldi. Subat ayinda llkeye gelen
yabanci turist sayisi bir 6nceki yilin Subat ayina gore %186.5 oraninda artis kaydetti. Bununla beraber TCMB'nin
dizenledigi yilin ilk yatirimci toplantisi hafta icinde 6n plana ¢ikti. TCMB'nin toplantida verdigi mesajlar mevcut
para politikasinin devam edecegine isaret ederken enflasyon Uizerindeki risklerin gegici oldugu beklentisi
yinelendi. Cari denge tarafinda ise ihracat ve turizm tarafinda beklentilerden daha olumlu bir gergeklesme
olabilecegi belirtildi. Enflasyon beklentilerindeki yikselis ile beraber 10 yillik gosterge faiz yikselmeye devam
ederken hafta icinde %28 seviyesinin Gzerine ¢ikti.

Kiresel tarafta PMI verileri 6n plana cikti. Fransa, Almanya, ingiltere ve ABD tarafinda bilesik PMI verileri
beklentilerin Uzerinde kaldi. Anket doneminde savasin etkileri dahil olsa da tim hizmet ve imalat sanayi PMI
verileri blylimede ivmelenmeye isaret etmeye devam ediyor. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 19 Mart
haftasinda 197 bin seviyesinde gergeklesti ve istihdam tarafindaki kuvvetli seyri teyit etti. FED tarafinda Kashkari
bu yil icin 7 faiz artinmi 6ngordigini ancak belirsizliklerin ortadan kalkmasiyla daha az faiz artisina
gidilebilecegini belirtirken notr faiz igin %2 seviyesine isaret etti. GlUney Afrika Merkez Bankasi piyasa
beklentileriyle paralel olarak politika faizinde artisa gitti ve faiz oranini %4.25 seviyesine gekti.

Kaynak: Bloomberg, Markit, Aktif Bank
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Do6viz Kurlari: Gelisen ekonomi para birimleri icin nispeten pozitif bir hafta olurken Ruble %5'in Gizerinde
kazang ile pozitif ayristi. Bu deger kazancinda Rusya'nin hasim (ilkelere Ruble ile dogalgaz verecegini
belirtmesi etkili oldu. Lira tarafinda stabil bir seyir goriiliirken oynaklik da bir miktar azaldi. Yilbasindan bu
yana bakildiginda ise Ruble %23.6 deger kaybi ile negatif ayrisirken sonraki para biriminin %10.2 deger kaybi
ile TL oldugu gordliyor.

Kiresel tarafta Yen kayiplarina devam ederken %2'den fazla diisis ile negatif ayristi. Euro'nun da haftayi
hafif kayip ile gecirdigi gézleniyor. Yilbasindan bu yana negatif faizli para birimlerinin zayifligi devam ederken
Yen %5.3 deger kaybetti. Oniimiizdeki hafta ceyregin son haftasi olacag icin spekiilatif pozisyonlarda
kapanma gorilebilir.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Faiz Enstriimanlari: Hafta icinde TL tahvil faizleri yikselis kaydederken 10 yillik tahvil faizi %28 seviyesinin
Gzerine c¢ikti. 2 yillik tahvil faizinde de hafta icinde yikselis kaydedildi ve orada da faiz %26.5 oldu. Uzun vadeli
faizlerde gorilen yiikselis enflasyon beklentilerindeki bozulmayi yansitiyor. TL OIS piyasasinda tim tenorlarda
haftalik bazda yiikselis gozlenirken 1 yillik tenordaki yiikselis 460 baz puani buldu ve faiz %25 seviyesinin
Gzerine ¢ikti. Enflasyon dinamiklerinde hem yayilim hem de trend olarak negatif yonli risklerin arttigini
gozlemliyoruz. Bu da 6niimizdeki donem faizlerin yukari yonde baski altinda kalabilecegine isaret ediyor.

Avrupa tarafinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda hafif yikselis kaydederken Almanya 10 yillik tahvil
getirisi 0.50 seviyesine geldi. ABD tarafinda 3 yillik tahvil faizleri 10 yilliklari gecerken haftalik bazda tim
tenorlarda artis goriildi. OIS egirisi ABD tarafinda bu yil icin 8 adet daha 25 baz puanlik artis gelmesini
fiyathyor. Bu durumda FED'in yil icindeki toplantilardan en az birinde 25 baz puandan daha yiksek bir artisa
gitmesi gerekir.
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Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Hisse Senetleri: BiST100 endeksi haftay! deger kazanciyla gegirirken kiiresel taraftaki pozitif risk istahina
uyumlu fiyatlandi. MSCI Tiirkiye ETF'inde de yukari yonli hareket gorildi. Yabancilarin 11 Mart ile biten
haftada net hisse senedi hareketi ise 290 milyon dolar satis yoniinde oldu. Boylece piyasa ve kur
hareketlerinden arindirilmis net yabanci hareketi yilbasindan bu yana 1,125 milyar dolar satis seviyesine ulasti.

Kiresel tarafta endekslerde karisik bir seyir hakim oldu. Euro Stoxx 50 endeksi haftay: hafif kayipla
tamamlarken FTSE kazangh bir hafta gecirdi. Nikkei endeksi %5.6 deger kazanci ile rallisine devam etti. ABD
tarafinda da endeksler alicili bir seyir izlerken S&P 500 %2.46 deger kazandi ve 2 haftada %6 artis kaydetmis
oldu. S&P 500 endeksi hem 50 hem de 200 giinliik hareketli ortalamasini asmis oldu. Bu seviyelerde kalicilik
saglanmasi halinde éniimiizdeki haftalarda uzun pozisyonlanmalarin arttigini gérebiliriz.

i Eloomberg, Al Bank
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Emtia: Degerli metaller tarafinda platin disinda kazanch bir hafta geride kaldi. Giimis %2.8 deger kazanci ile
pozitif ayrisirken Altin da %2'ye yakin deger kazandi. Rusya-Ukrayna savast ile yukari yonli gortlen ralliler
degerli metallerin yilbasindan bu yana kazanclara bakildiginda pozitif ayristigini gosteriyor. Glimis ilk
ceyregi %10 deger kazanci ile gecirirken altin da %7 deger kazandi. Brent petrol hafta icinde %10 deger
kazanarak yeniden 120 dolar seviyesini test etti. ABD ile Avrupa arasinda Avrupa'nin Rusya'dan enerji
ithalati bagimliligini azaltacak bir mutabakata varilmasi eneriji fiyatlarinda diisis icin pozitif bir haber olabilir
ancak Avrupa'nin enerji ihtiyacinin hala ¢ok yliksek olmasi fiyatlari yukari yonli baskiliyor.

Kaynak: Bloomberg, Aktif Bank
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Takip Edilecek Onemli Verileri

Haftaya yurt icinde veri yogunlugu oldukgca zayif seyredecek. imalat sanayi PMI verisi 6n plana ¢ikacak. PMI
verisinin notundaki ekonomik gortinim raporu, Rusya-Ukrayna gelismelerinin ihracat Gizerindeki etkisi icin fikir
verecektir. Kiiresel tarafta ise ABD istihdam verisi 6n plana cikiyor. ABD'de ISM verileri Mart ayindaki ekonomik
aktivite hakkinda daha fazla fikir edinilmesine yarar saglayacak. PMI verilerindeki pozitif seyirden sonra ISM icin
de yikselis beklentisi hakim.

Beklenti Onceki
03/27/2022 04/02 Almanya Perakende Satislar (Yillik Degisim) Subat 6.1% 10.3%
03/30/2022 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Mart - 98.2
03/30/2022 15:00 Almanya TUFE (Yillik Degisim) Mart 5.8% 5.1%
03/30/2022 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi Mart 413k 475k
03/31/2022 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisim) Subat 0.8% -0.5%
03/31/2022 09:45 Fransa TUFE (Yillik Degisim) Mart - 3.6%
03/31/2022 15:30 ABD PCE Deflatérii (Yillik Degisim) Subat 6.4% 6.1%
04/01/2022 10:00 Turkiye S&P Global/ISO imalat Sanayi PMI Mart - 50.4
04/01/2022 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Degisimi Mart 450k 678k
04/01/2022 15:30 ABD Issizlik Orani Mart 3.7% 3.8%
04/01/2022 15:30 ABD Saatlik Ortalama Kazanclar Yillik Degisimi Mart 5.5% 5.1%
04/01/2022 17:00 ABD 1SM imalat Sanayi Endeksi Mart 58.3 58.6
04/01/2022 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Endeksi Mart - 61.7
04/01/2022 17:00 ABD 1SM istihdam Endeksi Mart -- 52.9
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Aktif Portfoy Yonetimi Hakkinda

Sirket, yliksek verimli yatirim alternatifleri ile yerli ve yabanci tim yatinmailar icin yenilik¢i bir anlayisla hizmet vermektedir. Bilgi
birikimi ve uzmanligy ile farkli risk/getiri beklentileri icin gelistirilen stratejilerle kurdugu ve yénettigi yatinm fonlari ile yatirmcilara
verimli getiri alternatifleri sunmakta, farkl yatinnm tercihleri icin ihtiyaci karsilayan ¢éziimler tiretmektedir. Girisim sermayesi ve
gayrimenkul fonlari ile reel sektoriin yliksek potansiyelini yatirnmci ile bulusturmakta ve yonettigi emeklilik fonlari ile katiimcilara
uzun vadeli siirdiiriilebilir yiiksek performans sunmaktadir. Ozel ve kurumsal portféy yénetimi hizmetindeki yenilik¢i yaklagimla fark
yaratmaktadir.

Sirketin ana hedefi; ortaklarinin, ¢alisanlarinin ve miisterilerinin haklarini her kosulda, menfaat gézetmeden korumak, uzman bir
yaklasimla, kaliteden 6diin vermeden topluma ve gevreye kattig1 degeri siirekli artirmaktir.

iLETiSIM
info@aktifportfoy.com.tr
Tel: +90 212 376 32 00

@ www.aktifportfoy.com.tr

® Bizi takip edin

YASAL UYARI: . Bu biiltende/raporda yer alan her tirlii veri, yazi, bilgi ve grafik Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portfoy Yonetimi
A.S.) tarafindan objektif, iyi niyetli ve gtivenilir olduguna inanilan ve kamunun erisimine agik bilgi kaynaklarindan derlenmistir. S6z konusu
verilerdeki hata, gtincellemeler veya eksikliklerden dolayi Aktif Portféy Yénetimi ’nin (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
¢ahsanlarinin hig bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu biiltende/raporda yer alan bilgi, yorum ile tavsiyeler yatirrm danismanlig kapsaminda
degildir. Yatiim Danismanhg1 hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bu biltende/raporda yer alan analiz, degerlendirme ve yorumlar ise
sadece genel bilgilendirme amacli olup, hic bir sekilde belirli bir sermaye piyasasi aracina yatirm yapilmasi yoniinde kullanicilara bir yatirim
tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu degerlendirme ve yorumlar mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan bu icerigin, misterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Aktif Portféy
Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek gecikme ve hatalardan Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portfoy Yonetimi A.S.) sorumlu degildir. Bu
biltenin/raporun tamamen veya kismen ¢ogaltiimasi ya da iceriginin Aktif Portféy Yonetimi 'nden (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.)
onceden izin alinmaksizin ifsa edilmesi kesinlikle yasaktir. Bu biiltende/ raporda atifta bulunulan yatirmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz
degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen muisterilerin ve yatinrmcilarin sorumlulugunda olup, hicbir sekilde tavsiye teskil
ettigi dustinilmemelidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan ve kazang yoksunluklarindan Aktif Portfy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat Portféy Yonetimi
A.S.) ve calisanlari sorumlu tutulamaz ve hicbir sekilde ve surette Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) ve
calisanlarindan talepte bulunulamaz. Bu biilten/rapor ile ilgili daha detayl bilgi almak isterseniz Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Miikafat
Portfy Yonetimi A.S.) calisanlari ile goriistintiz. Aktif Portféy Yonetimi (Ticari Unvan: Mikafat Portféy Yonetimi A.S.) tarafindan yayimlanmistir.
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